LSATYNY HOIN3S — LNIAISTHd FOIA IIMSLIZIT1IZ HO9I
HIOVNVIN/HYTOI440 LId3HD HOINTS ‘NILSNONY NV43LS

uoljesilianoag
SINS buney o) yoeouddy

1DIAY3S SHOLSIANI
S AdOON




ID1AY3IS SHOLSIANI

S AAOOJN

;  doysjiopy @aueul4 painjonsg ueissny

suonsanpd

uoisn|a2uo)

uopisuel] Buney JNS STV VAN
Spuai] aduew.oudd

awnjoA Buipuelsinp

sjuawd|y |einjonns

sidjoweled jassy bBuljlapo

uonisodwo) jossy Buipuejsiapun

- N o & 1B © N~ 0O O

uoIdNpPoU|

epuaby
- 001




ID1AY3IS SHOLSIANI

S AAOOJN

g  doysjyiopy @2ueUI4 PRINJONAS URISSNY

UOoI2NPOU]




ID1AY3IS SHOLSIANI

S AQOON

6 doysiyiopy @aueulq4 painjonsg ueissny

si0}joe4 aAlje}I|enDd pue aAlleueNd sassalppy sisAjeuy JnQ

SJO)OB) SAIIBlI|END SnoJawnu JO SJUSWISSaSSe
Ino Yum sisAjeue aaneluenb syl suiquiod am ‘Bunel jeulj Jno Buluiwielap Ul «

SOLIEUSDS JUSJaYIP U} Ul SAI908] PJNOM SI0)SSAUI
1Y) SMOJ} YSED 8y 91|ndJeD oM ‘ainjonils s .uonoesued) ay) Jo |apow e Buisn «

S91J9A023l JO sisAjeue aleledas
B UlIM ‘sajel }jnejap Jasse Jo uonnguisip Aljigeqold, e ul pasiiewwns ‘uoljoesuel)
aU} JO 3Jl] B8Yl JoA0 sa)el Jnejep |ood snolieA Jo salljigegold ayj 10aloud am ‘AjjeoldA]  «

sjosse bulAjiepun
UO $8SS0| aininy Jo suonoaloid - sisAjeue aAieluENb JNO JO SISAP UleW By «

SjusWwa|d aAnelenb
pue aAljeluenb yjoq sepnoul suonesiunoas payoeg-JINS 40 sisAjeue bunes JnQ  «
uoljesijlLinogeg
JINS 10} ABojopoyiaN Buijey o) uononpoau|
- ____0______000___]




IDIAY3S SHOLSIANI

S AQOON

oL  doysjyiop) @aueulq painjonsg ueissny

aJueuld pain}onu)s Jo Med [elbaju| ue si uonesniINdas JNS

Soljuoe
SOA SOA yueq Ajuie|y (4d pue JNS spuoq paJano) 4
os|e ) sabebuow [enuapisal Ajuiep sav >_:_w_>_
Nd1
ON ON 199p ejes0diod ‘NTD - Buibesoedey
|dd/ddd pue @oueuel josfoid saluedwon
010
sojel0di100 abie| 0} sUBO| pPajedIPUAS
so
A AdS
SOA 199p pJed ypat)
av
SUBO| JOWNSUO0D paJndasun S s|enplaipul
sueo| o)ny
sawinewos sobebuow |eJawiwo)

SNy

ON sobebuow [enuapisay

Buiyosueli| B lanss| sadA} jossy uoljeslyisse|d adA} Jamouiog

JUBW}SOAUIDY

suoljoesued | 9dueuld painionJis ayj Jo uoiesijisse|)
-]




ID1AY3IS SHOLSIANI

S AQOON

L1 dousyiop adoueuld painjonig uerssny

s)ossy Jo abuey peo.g e uiejuo) Aew sjood JINS

(-0)@ ‘YO01s palisjeld ‘sueo| pajeuipiogns ‘saiuedwod
dn-uels ‘suoneziuebio jjoid-uou 4o olgnd ‘sejelodiod [euoleu-i}nw 0} sueo| '69)
suonenbal N3 yum A[dwoo 0} s}asse awos apnjoxa Ajjlewlou saiued buinonng «

sasodind Juswisaaul Jo |elded Buiyiom 1oy SJINS 0} SUBO| palndasun
WJa)-WnIpaw 0} -JOoYsS Jo/pue paindas wusl-buo| 0} -wnIpafy sueo| jo adA| «

(uol[iw €Y N MOJ2g S)osSSe |B10] JO Uol||iw 0SYNT Mojeq Jaaouln) AjJesA e
pue saakojdwa QG ueyl sso| yim saiuedwod “a°1) (seyepdn s pue 3J9/L9€/£002)
uoIssIwwo) ueadoung ay) Jo saullepIinb ayl uo paseq paulep AjjeoldA] :JINS «

SollIAI}OB SSaulsng |ensn (s ueq “a'l) s, ojeulblio

B} JO 8SIN0D ay] Ul sajel0dio Jablie| ‘Jualxe uleluad e 0] ‘pue sjenpiAlpul palojdws
-J1os ‘(S3INS) sasudisiua pazis-wnipaw pue |[ews ‘sasiidiajuaciol|y slamoliog «

S3INJ9g JINS VIINT ul uoniuyag JINS
-]




zIL  doysjyiopy @2ueulq painjonsg ueissny SRS e T
S AAOOJA

sainjead{ uowwo) }qiyxg sainjoniisS paaeg-jNS

elep aouewuouad [eouoisiy Jo Aousoiyng —

0001 < JaquINN 9Ad3YT, YIm |ood payisianiq —

sayojewsiw (Aoualind Wop|as pue) ajel }salajul [eiualod 1o} JOA0D 0} wisiueydaw Buibpayy —
Joddns 1palo Jo/pue Jayng Alpinbi| e ainsua 0] ‘OAIeSal YSBO Y —

lleyalem [edioulid pue 1salajul pauiquiod e Jo wisiueydaw ainided peaids e JO JUSWSA|OAUI
3y} pue SMO[} yseo Jo uoieao|e jeiuanbas yum (jediounid pue }salajul) s|jeualem Jounsip om| —

Sajel 1SaJajul 9|geLI_A 10 paxl) yim sajou BulAed Ajjenuue-iwas 1o Aauenb ‘Alyjuopy —
(uonoesuel) 2119YJUAS B J0) 3|eS anJ) BIA J9JSUR) YSIY —

'S$2IN)E9) [BINjoNnAS BUIMO||0) 8] 9ABY SsuoljoesuUel) J9ays souejeq JIAS [eo1dA] «

uonjoesueu] |eosidA] e jo 9|1joid
]




ID1AY3IS SHOLSIANI

S AAOOJN

¢l doysjyiopy @2ueUI4 pRINJONAS UBISSNY

uonisodwo) 19ssy Buipuelsiapun




IDIAY3S SHOLSIANI

S AQOON

yL  doysyiop) @aueulq4 painjonsg ueissny

suolsanp Jo abuey ay) saAl d]1}0.d |00d

JUSWUIBA0D |elapa) pue |Bo0| ayj JO 8|0y — sueo| pauoddng «

(-018 ‘@oueunsul ‘Aiosindwod 6°8) si010B) [BUOIPPY «

sjasse buneojy/paxiy Jo uonlodold «

solweuAp JuswAedal jeuoseas 0] AjljIqndeosng — sueo| [edn}Nduby «

s109(oud jJuswisanul Buoueulay ‘Buloueulyay — asodind ueo] «

suolisinold JuswAhedaud pue suondo [BnoeuoD ‘SueQ) 19|Ing — so|jold JuswAeday «

|eJa1e||00 AlINDaS JO ainjeN — SI9SSe PaJndasu/paindas «

aulwexg am jey| soljslialoeleyd }Jossy
-]




g  doysjyiopy @2ueul4 paIN3ONAS UBISSNY Bl
S AAOOJA

sisAjeuy 01|0j110d JO }ied juelodw| S| 9oUeWLIOMdd |Ed1I0)SIH

Kouspuadep adA}-1onpold — all| YA «

|lopow
ssaulsng s Jojeulbuo sy} uo puadep Aejy — Buiuosess (WA abelsane pajybiap)y «

_So|dde pue so|dde, — ejep A1onooal |[BOUOISIH —
SoIds, 10 S9SNE — SUOIJBLIBA JO JUBIOIYS0D —
sauljopinb Buuojiuow JojeulbuQ — siealle Jo S|oAd —
Jinejap JO uoniuys — Ss)nefsp Jo |9Ae] —

(jood ay) uiI sadA) j1osse AQ) aouewoiad |BOIIOISIH «

Alxe|dwod aje|dwa] — sueo| JO Jaquinu "SA S10b1jgo JO JaquinN «

a|1J04d oljoyuod
-




ID1AY3IS SHOLSIANI

S AAOOJN

g, doysjyiopy @2ueulq painjonsg ueissny

slalaweled 1ossy Bulj|spol\




IDIAY3S SHOLSIANI

S AQOON

J1  doysjiopy @aueulq painjonsg ueissny

S3INS pJepuels

10} Axoud Buney aj19A9-ayj-ybnoayy su1vads-A3unon e sawnssy yoseosddy umop-doj

uawyjsnipe ajoAo ooads-10109g (zZ'¢) dois

sayojou [1+ / Z-] sayojou [z+ / ¢-] Juswisnlpe apho-osoep (L°¢) daig
aunsnipy yoopno :(¢) dais

sjuswisnipe Buluoseas ; aouewlopad 1sed (y'2) dois

sjuswisnlpe oipads-ueoT ((gz) doig

sayojou [1+ / Z-] sayojou [+ / -] wawisnlpe uonisodwod Jamolioq oljojlod (z'2) dais
wawjsnipe Ajjenb uoneuibuo; bunumispun :(1-z) deig

Jusunsnipy Aienp oljopuod :(z) deys

V3N ul ceg-zed JINS

piepue)ls 10j uondwnssy aseg syi2ads-Auno) auyaq :(L) deys

oljoyuod [9A3] ueo|
V33 plepuels | djbuis uo dajs yoea
uo joeduwi abesany | jo j3oedwi jenuajod

SUOIJESIILINDAS }93YsSs dduejeq
JINS Bunies ul uondwnsse jnejap jo Ajigeqoud 104 dewpeoy

a|dwexg yaNg — yoeouddy umoqg-do |
- ____0______000___]




gl doysjyiop) @2ueUI4 PRINJONAS UBISSNY Sl e i)
S AAOOJA

sjuswd|g Aay |esoAas sajelodioou] sishjeuy ¥y

sJeaA 9aiy} 0] syluow g1 Jo be| Aisnooal e swnsse A|jeoldA} app «

(uonnquisip ewlou, e AjjeaidAy) uonguisip
o} Jo adeys |eijouab ayj 1noge uondwnsse ue pue Yy Jo Ajljigelsea ayj Jo sajewli}ss
asn am ‘a)el Alanodal pajoadxs ay) buisn uonnguisip ael AJoAodal ay] dALIBP 0] «

SaIIaA028l D1)SBYD0]S |apow Jo (sjood ueissny Joj Ajoyl| aiow) builjjepow
Jno ul a)el Alanodal paxiy e se uondwnsse AloaAodal Passalls JIN0 asn Jaylld ap) «

aouewlopad ised s Jaoinas/s Jojeulblio
pue sio)oe} olioads-Alunod ‘sjesse ay) bulindas |els)e||00 a)elsa |eaJ Aue Junodoe
OJUl 9B} oM ‘oljojlod pasilnNoas ay) JO Oljel UONESI|BIa)R||0D ay] dlen|eAs 0] «

A

sueo| JNS ueadoin3 jo Ajolew ay) saIndas [ela)e||0D

sisAjeuy (MY) 9jey A1aA023Yy
- 001




ID1AY3IS SHOLSIANI

S AQOON

6l  doysjyiopy @aueulq painjonsg ueissny

[9POIN MO[4 YSe D ay} ul pajdd|jay sainjea snoLiep

uonesiowe pajnpayos s,oljojuod ayy uo
paseq J0]03A pjalA oljojliod [eniul ue yym papinoid ase am ‘AjjealdA] - J0JOSA PISIA Olj0jlJod —

yoeolidde Bujiewyouag e uo paseq ajel
JuswAedald gNS abeiaae ol10ads-A1Unod e Jo/pue elep s Jojeulblo ay) wolj uondwnsse
(4dD) a1eJ JuswAedaid JUBISUOD BY) SALIBP SMA — PISIA 19SSY pue aley JuswAedald —

9AJIND Bulwi }neyap se yons
‘sBuiwi Jnejop Jualaylp 0} spiebas yyim sanialisuss wiopad osje Ajjensn apA - SSINIANISUSS —

(a]ge|leAE SI BlEP JUBAS|DJ JUBIDIYNS JI) BIEP [EDIOISIY WO}
paALIop 10 ‘oljojuod ay) Jo 3yl ayj Jono (painguisip Ajjenba “a°1) JuBISUOD JBaylIa SI Jey} AIND
JINejop Jo Buiwil B sawnNsse Ajjewlou [9pow JNo apow pJepuels e uj - jneyaq jo bulwi] —

:2pN[oul Jey) SONSlIS}oBIBYD SNOLBA JUNODJDOE OJUl SaYe) )| «

INOYS Y SI suonoesues) JNS Jo) [ePOW MOJ} YSED Ulew JNQ «

sliojoweled }JoSsSy
19Y30 pue uonnqulsiq jineyaq ay3 Bunesbayu




ID1AY3IS SHOLSIANI

S AAOOJN

oz doysjyiopy @aueulq painjonsg ueissny

sjuswa|g [eJnionig




IDIAY3S SHOLSIANI

S AQOON

1z doysyiops @dueurq painjonig ueissny

Buipey uo joeduwy| [elis)ey aAeH Aew sainjead [ein}ond}S snolep

Jlje)s-uou ale suonoesuel) JNS awog — pouad Buinjonay «
swisiueyoaw buiyjoows pue sjuswabuelle bulbpaH «

JuaAe youms Aouanbal4 — sajep juswhed «

asiwoud pajey - suswAed [ediould /sjuswAed jsailul «

Alipinbi Ag paltanod sjuswAed 1sa4ajul Jo JaquuinN — Alipinbi) JO wio4 «
SOAJaSaI/SIUBWIBOUBYUS JIpaID) «

pealds ssaox3 «

salnjea |einjona}s juepoduw]
-]




IDIAY3S SHOLSIANI

S AQOON

zz  doysyiop) @aueulq painjonsg ueissny

K1ep suonoesued] JINS Jo sidjaweled

VN %lL°€C juswiadueyua lipaldo abelane S2]0U pajel-egq
%¢ 8¢ %8 ¥¢ Juswadueyua lpald abelane S92]0U pajel-eeg
%C ¥S %8 /.9 Juswiaoueyus lipalo abelane sajou pajel-y
%0°0G %0°GY uondwnsse ajel Alanodal UBIpa|
%16l %Z €l uondwnsse Ajljigeqo.d ynejep uelps|y
Ll Gl sSn >Q pajel suoljoesuel) mc__ocmywﬁso JO JaqUWINN

sSuoI}esI}IIN29g JNS uklje}| pue ysiuedg Jo MaIAIBAQ
-]




ID1AY3IS SHOLSIANI

S AAOOJN

ez  doysjyiop) @2ueulq painjonsg ueissny

awn|oA buipuelsinp




IDIAY3S SHOLSIANI

S AQOON

yz  doysjyiop) @aueulq painjonsg ueissny

80IMIBS SJ0JSBAU| S,APOO) [821N0S

L L L L L L L L L LKL
NSRS S IR IR IR
S & & LSO

(00011(0@011(0@011(0@011/\000/.1/\00011(0@011(0

INOOO 0¥
INOOO'09
INO0O'08
INOOO"00L
INOOO"0ZL

INOOO 0P L

INOOO 091

INOOO 081

Aey = 929319 = Auewoc) m ylewuaq wnibjeg =

(71L0Z AIne 03 dn) Al3unon Aq awnjoA Buipuelsino
- 001




IDIAY3S SHOLSIANI

S AQOON

gz doysyiop) @aueulq painjonsg ueissny

80IMIBS SJ0JSBAU| S,APOO) [821N0S

Tt d
MI¥dS

\

IWNOADMNEAdILING

.._.n_m
EREE W 5,7

ANFINGID

(71L0Z AIne Jo se) Ai3unon Aq awnjoA Buipuelsino




IDIAY3S SHOLSIANI

S AQOON

gz doysyiop) @aueulq painjonsg ueissny

80INIBS SJ0JSBAU| S,APOOY [821N0S

LALLALLLLLAALILALLLLLALLLLALLLALALLL L L QL
V@ P @ W W Y Wt Y W VW WYYy

e e e e | -

INO0OO'0C
INOOO 0¥
INOOO 09
INO0O'08
INOOO 001
INOOO'0C
INOOO 0¥ L
INOOO 091
INOOO 081
INO00'002

800c= /00c¢ 900c= G00c= ¥00c= €00c c00c =

abejuip Ag sawnjop Buipuelsinp




ID1AY3IS SHOLSIANI

S AAOOJN

Jz  doysyiop) @aueulq painjonsg ueissny

spuaJ| aouewlopad




ID1AY3IS SHOLSIANI

S AAOOJN

gz doysjyiop) @2ueulq painjonsg ueissny

80INIBS SJ0JSBAU| S,APOOY [821N0S

Buiso|D a2uIS SYWUOJ\|
69 LG 99 €9 LG 6V LV GV €V LY 6€ L€ G€ €¢ L€ 6C L2 GCc €C Lc 6L LL GL €L L 6 L G m 3

Xopu|=—  wopbury payun
pUBLIOZUMG —— uiedg spueliayieN ey —
9293195 Aueuiog) — ylewuaQq wnibjeg—

Annunon Aq Buluoseoag
— dduejeg |00d |eulbLIQ uo sjjnejaq aAlle|Inwn9




- Trend by Country

inquencies

CB 60-90 Day Del

——Spain =—|ndex

Portugal

Denmark —Germany -——Greece -——Iltaly

—Belgium

[9D 10 %] 06-09 Aousnbuijeg

e o oo, 1 1 1 1.1 1.1 1 1 1 1 1.1 1. 1 1 1 1 1. 1 1. 1 1 1 [ 1. © 1 [ T 1 T T T T T T [ T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T

Source: Moody's Investors Service

29

Russian Structured Finance Workshop

N
-—
o
N
Q
o
=
(/p)
©
Q
7))
©
()
t 5
&
Q
o
>
._a
©
()
o
(/p)
QO
>
©
L
N
D
o
c
Q
=)
(on
=
[
o
>
1]
o
C o
o
o

INVESTORS SERVICE

Mooby’s




ID1AY3IS SHOLSIANI

S AAOOJN

oc  doysyiop) @2ueulq painjonsg ueissny

80INIBS SJ0JSBAU| S,APOOY [821N0S

s, | \ O \«:\‘4 |

|
=
/«5
SO
A<
\J
P
>\
(

o
<
m

0S¢

[9D 10 %] 06-09 Aousnbuijeg

00v
0S'v

00's

800¢ L00C— 900¢ G500 — ¥00¢ €00¢-¢00¢ —

abejuip Ag pual] — sa1ouanbuiag Aeq 06-09 g9 ysiuedg
- 001




ID1AY3IS SHOLSIANI

S AAOOJN

1 doysyiops @dueulq painjonig ueissny

uonisuel] buney 3NS Sav VIINI




Rating Transition Matrix — January 2007 to September
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