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Электроэнергетика в 2015 году,  
специфика ситуации в отрасли 
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Высокая зависимость 
от внутреннего спроса 
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Источник: Росстат, прогноз Газпромбанк 

-10,0

-8,0

-6,0

-4,0

-2,0

 -

 2,0

 4,0

 6,0

 8,0

 10,0

2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015

ПОТРЕБЛЕНИЕ Э/Э ВВП 

ДИНАМИКА ПОТРЕБЛЕНИЯ ЭЛЕКТРОЭНЕРГИИ И РОСТ ВВП, % Г/Г 

1; 70; 122 

127; 162; 188 

232; 52; 62 

143; 213; 166 

91; 105; 115 

166; 166; 166 

238; 236; 225 

1; 70; 122 

1; 105; 183 

44; 152; 85 

166; 166; 166 

69; 165; 187 

68; 103; 124 

238; 236; 225 



3 

Замедление темпов 
роста цен 
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Источник: МЭР, прогноз Газпромбанк 
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Снижение платежной 
дисциплины 
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ЗАДОЛЖЕННОСТЬ НА ОПТОВОМ РЫНКЕ Э/Э И МОЩНОСТИ, 
МЛРД РУБ. 

ЗАДОЛЖЕННОСТЬ НА РОЗНИЧНОМ РЫНКЕ Э/Э, 
МЛРД РУБ. 

Источник: Совет рынка  

* На 21 января 

** На 14 января 
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Динамика инвестиционных программ, 
млн руб. 
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Источник: Bloomberg, данные компаний 
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Долговая нагрузка 
компаний сектора, млн. руб. 
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Источник: Bloomberg 
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Рост операционных денежных потоков замедляется, 
EBITDA* млн. руб. 
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Источник: Данные компаний 

* Операционный денежный поток до изменений в 

оборотном капитале 
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Выводы 
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 Спад в экономике — снижение потребления электроэнергии 

 Замедление роста цен на электроэнергию 

 Рост дебиторской задолженности 

 Внутренние долговые рынки закрыты: очень высокие ставки, в отдельных компаниях уровень долга уже высок 

 Точечное финансирование государственных проектов 

 Западные рынки капитала закрыты: санкции, валютные риски 

 Сокращение инвестиционных программ для поддержания финансовой устойчивости 
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Приложение. 
Сотрудничество с Китаем 

 Атомстройэкспорт (Росатом) / Jiangsu Nuclear Corporation: строительство Тяньваньской АЭС. 1-й и 2-й блоки сданы в 

2007 г., сейчас ведется строительство 3-го и 4-го блоков. 23 ноября 2010 г. в ходе встречи глав правительств России и 

Китая состоялось подписание Генерального контракта на ТАЭС-2. 

 Интер РАО: Восточная энергетическая компания (100%-ная дочка Интер РАО) — создана для экспорта электроэнергии 

в КНР. 

 ФСК ввела новую межгосударственную линию 500 кВ Амурская — Хэйхэ. 

 ЕвроСибЭнерго и China Yangtze Power создают СП YES Energo для строительства энергетических мощностей в 

Сибири. 

 РАО ЭС Востока — сотрудничество по проекту строительства Уссурийской ТЭЦ с Банком Китая и Хейлунцзянским 

машиностроительным альянсом «АмурЭнергоСтрой Альянс». 

 ТГК-2 — строительство ПГУ-ТЭЦ мощностью 450 МВт в Ярославле совместно с Huadian при финансировании ICBC. 

 Россети – в 2014 году подписаны соглашения с Государственной электросетевой компании Китая о стратегическом 

сотрудничестве. 

 РусГидро – в 2014 году подписаны соглашения с PowerChina и CTG о совместном строительстве электростанций на 

Дальнем Востоке и в европейской части России. 
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Рост долговой нагрузки сектора, 
Долг/EBITDA* 
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Источник: Bloomberg, данные компаний 

* Операционный денежный поток до изменений в 

оборотном капитале 

 


