Изменение алгоритма расчёта вариационной маржи на Срочном рынке FORTS

Новая версия торгово-клиринговой системы Срочного рынка FORTS (версия 3.9, внедрение планируется 8 декабря 2012 года) предусматривает увеличение производительности системы, которое приведёт к значительному росту числа транзакций и сделок в течение дня. 
Скорректированный алгоритм расчёта вариационной маржи позволит устранить зависимость продолжительности вечерней клиринговой сессии от количества сделок, заключённых на Срочном рынке FORTS в течение Торгового дня – благодаря новому подходу вариационная маржа по позициям, закрытым в течение Торгового дня, будет рассчитываться до клиринга (после фиксации курса USD/RUB для расчёта вариационной маржи), а в клиринге останется только рассчитать вариационную маржу по открытым позициям. 

Нынешняя формула расчета вариационной маржи имеет вид:
ВМ = (РЦ2 – РЦ1) * W / R, с учётом предусмотренного округления результата до сотых её можно отобразить следующим образом:
ВМ = Round ((РЦ2 – РЦ1) * W / R; 2)

где:

ВМ – вариационная маржа по Контракту;

Round – функция округления с точностью до сотых долей по правилам математического округления;
РЦ2 – текущая (последняя) Расчетная цена Контракта;

РЦ1 – Расчетная цена Контракта, определенная по итогам вечернего Расчетного периода предыдущего Торгового дня, или цена заключения Контракта;

W – стоимость минимального шага цены;

R – минимальный шаг цены.

Изменённая формула имеет вид:

ВМ = Round (РЦ2 * Round (W / R; 5); 2) – Round (РЦ1 *Round (W / R; 5); 2)
(обозначения аналогичны)
Для фьючерсов и опционов, котируемых в рублях, результат расчёта по обеим формулам будет идентичен, поэтому соответствующие Спецификации не меняются. Изменения затронут фьючерсы и опционы, котируемые в пунктах/долларах США, а именно:
1) фьючерсный контракт на Индекс РТС,

2) маржируемый опцион на фьючерсный контракт на Индекс РТС,

3) фьючерсный контракт на Российский индекс волатильности,

4) фьючерсный контракт на Индекс РТС нефти и газа,

5) фьючерсный контракт на Индекс РТС потребительских товаров и розничной торговли,

6) фьючерсный контракт на Индекс IBOVESPA, 

7) фьючерсный контракт на Индекс SENSEX, 

8) фьючерсный контракт на Индекс Hang Seng, 

9) фьючерсный контракт на Индекс FTSE/JSE Top40, 

10) фьючерсный контракт на курс евро – доллар США, 

11) маржируемый опцион на фьючерсный контракт на курс евро – доллар США,

12) фьючерсный контракт на курс фунт стерлингов – доллар США,
13) фьючерсный контракт на курс австралийский доллар – доллар США,
14) фьючерсный контракт на сырую нефть сорта “BRENT”,

15) маржируемый опцион на фьючерсный контракт на сырую нефть сорта “BRENT”,

16) фьючерсный контракт на сырую нефть сорта “URALS” ,

17) фьючерсный контракт на аффинированное золото в слитках,

18) маржируемый опцион на фьючерсный контракт на  аффинированное золото в слитках,

19) фьючерсный контракт на аффинированное серебро в слитках,

20) маржируемый опцион на фьючерсный контракт на  аффинированное серебро в слитках,

21) фьючерсный контракт на аффинированную платину в слитках,

22) маржируемый опцион на фьючерсный контракт на  аффинированную платину в слитках,

23) фьючерсный контракт на аффинированный палладий в слитках.
Примечание: в действующей редакции указанных Спецификаций округление результата деления стоимости шага цены на шаг цены (W/R) до пятого знака после запятой в формуле расчета вариационной маржи не описано, однако в реальности оно осуществляется. При регистрации в ФСФР следующей редакции Спецификаций данная редакционная ошибка будет исправлена.
Фиксация курса USD/RUB для расчёта вариационной маржи
Обращаем внимание, что для указанных контрактов будет изменено время определения курса доллара США, используемого для расчёта стоимости минимального шага цены и, соответственно, вариационной маржи:

	
	Текущее время 

определения
	Планируемое время определения

	Курс USD/RUB
для дневного клиринга
	14:00:00 МСК
	13:45:00 МСК

	Курс USD/RUB
для вечернего клиринга
	16:30:00 МСК
	18:30:00 МСК


Таким образом, курс будет определяться за 15 минут до начала клиринговой сессии.
1

