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Рынки зерновых и масличных – важная часть 
пищевого обеспечения мира



Длительность вебинара ~2 часа

Видеозапись вебинара будет доступна вам в личном кабинете

Вопросы и комментарии пишите в чате или во вкладке «вопросы»

О вебинаре
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Информация, которую вы получаете на мероприятии, носит консультационный характер и не является рекомендацией 
или побуждением к действию. Если Вы используете ее для принятия инвестиционных решений и совершения операций 
на финансовом рынке, то делаете это на свой страх и риск, а также принимаете на себя ответственность за любые 
последствия таких решений. 

Организаторы мероприятия не несут ответственности за практическую применимость информации, за достижение каких-
либо финансовых результатов, связанных с практическим применением информации, а также за любые убытки, полученные 
в результате инвестирования на основе полученной в ходе мероприятия информации. 

Операции на финансовом рынке сопряжены с риском и могут вести как к прибыли инвестора, так и к убыткам. Для операций 
на финансовом рынке используйте средства, не составляющие значительную часть вашего личного или семейного бюджета. 
Не инвестируйте денежные средства, взятые в долг или в кредит. Помните, в случае убытков, вы можете потерять всю сумму 
ваших инвестиций. Принимайте решения взвешенно, оценивая финансовые риски.

Организаторы мероприятия и лекторы не предоставляют никаких гарантий в отношении соответствия предоставляемой 
на мероприятии информации Вашим конкретным целям и ожиданиям.

Уведомление о рисках



Программа вебинара
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Поставочные фьючерсные контракты на пшеницу на Московской бирже

Происходящие изменения на рынках пшеницы, кукурузы и соевых бобов

Факторы влияющие на ценообразование



Оксана Лукичева 
Аналитик по товарным рынкам «Открытие-брокер»

Происходящие изменения на рынках пшеницы, 
кукурузы и соевых бобов;

Фундаментальное состояние;
Факторы влияющие на ценообразование.
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Контракты на сельскохозяйственные товары – что это?

Блок контрактов на с/х товары еще называют софтами

Софты – это сырьевые товары, которые производятся человеком в отличие от 

добываемого из природы сырья

Часто софты делят на зерновые/масличные (пшеница, кукуруза, соевые бобы и 

продукты, пальмовое масло, хлопок) и тропические товары (кофе, какао-бобы, 

сахар, хлопок)

Биржевая торговля зародилась с торговли именно этими товарами 

Производство с/х товаров происходит по всему миру, но часто 

сосредоточено в регионах по типу товара

Потребление по всему миру – важную роль играют экспорт и импорт
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Фундаментальные и спекулятивные факторы

• Общий уровень производства в мире и по регионам производства

• Состояние экспортного спроса – зависит от состояния экономик импортеров

• Качество производимого продукта – зависит от погодных условий, техники 
обработки, технологий выращивания, семенного фонда, научных разработок 

• Для рынков характерна высокая зависимость от погодных условий и ярко 
выраженная сезонность производства 

• Политика производителей, продовольственная безопасность, государственное 
регулирование рынков играют значимую роль

• Спекулятивная торговля контрактами – контроль позиций по отчету CFTC

• Хеджеры и арбитражеры

• Торговля спрэдами

• Спотовые рынки превалируют над биржевыми и определяют динамику цен



8

Сезонность ценовой динамики
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Индекс сезонности мировых цен кукурузы
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Индекс сезонности мировых цен пшеницы
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Индекс сезонности мировых цен соевых бобов
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Мировое производство с/х культур и биржевая торговля
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Классификация сортов пшеницы и ее значение

Пшеница – один из самых распространенных в мире сельскохозяйственных товаров. 
Весомая часть комплекса зерновых культур. Широко используется в 
продовольственном обеспечении, часть продовольственной безопасности. Это 
обусловило широкое развитие биржевой торговли фьючерсными контрактами на 
пшеницу как базовый актив.

Пшеница классифицируется по нескольким признакам: 

• Срокам посадки (озимая или яровая)

• Уровню белка (низкий, средний, высокий): много белка – жесткий тип, мало –
мягкая пшеница

• Цвету зерен (красный или белый)

Свойства пшеницы зависят от сорта и региона произрастания. Часто в различных 
регионах своя классификация (например, в России принято 4 класса пшеницы, 
разделение на фуражную и продовольственную) 

Виды сортов определяют использование пшеницы в разных отраслях, например, 
красная твердая яровая пшеница – самая востребованная со стороны мукомолов 
благодаря высокому содержанию протеинов. 
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Биржевые контракты на пшеницу

В зависимости от класса, качества и типа выращиваемой пшеницы определяются 
покупатели пшеницы и регионализируется биржевая торговля.

Наиболее ликвидные фьючерсные контракты торгуются на:

• CME GROUP

• EURONEXT DERIVATIVES PARIS COMMODITIES FUTURES (бывшая MATIFF)

• Zhengzhou Commodity Exchange (ZCE) 

• Московская биржа с 21 декабря 2020 г. 

Различия в классификации выращиваемых сортов, а также различия сезонного 
выращивания пшеницы в разных регионах делают сложным создание единого 
биржевого контракта для пшеницы, который бы позволил хеджировать реальные 
сделки с базовым активом по всему миру.
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Структура рынка пшеницы
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• Структура рынка продолжает меняться – происходит прирост производства в России, Канаде и 
Австралии, Индии, Китае, Бразилии. Падает производство в США, Аргентине, ЕС.  

• Основные экспортеры пшеницы в мире: Россия, ЕС, США, Канада, Австралия, Украина, Аргентина, 
Казахстан 

• Основные импортеры пшеницы в мире: страны Северной Африки, Ближнего Востока, Юго-
Восточной Азии + Китай 
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Баланс рынка пшеницы
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Корреляция динамики переходящих мировых запасов и мировой цены на 

пшеницу

Переходящие запасы, млн.тонн Средняя цена за сезон на CME, ц/бушель

• Баланс мирового рынка 
пшеницы в сезоне 2020-21 
сохраняет избыток

• Но рост спроса со стороны 
Китая, риски для 
производства и инфляция 
приводят к  росту цен

• Запасы пшеницы в мире 
продолжают расти, 
отношение запасов к 
потреблению выросло до 
42% (среднее – около 
30%)

• Урожай 2021 г. может 
понизиться из-за 
неблагоприятных погодных 
условий и падения 
производства в ряде 
регионов (США, ЕС, 
Россия, Украина) 
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Внутренний рынок пшеницы в России Производство пшеницы в 
России неуклонно растет –
рост за 10 лет почти в два 
раза

Задача обеспечения 
продовольственной 
безопасности решается

Емкий внутренний рынок, 
половина потребления 
остается внутри страны

Разбросанные регионы 
выращивания (Средняя 
полоса, Юг и дальние регионы 
компенсируют негативные 
погодные явления)

Улучшение показателей 
качества – пересмотр 
классификации 
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Внутренний рынок пшеницы в России

Россия – экспортер пшеницы 
№1 в мире (около 23% от 
общего мирового экспорта)

Экспортные цены 
коррелируют с мировым 
рынком с коэффициентом 
корреляции 0,91

Проблема с мощностями 
хранения, портовыми 
мощностями, недостаток 
инвестиций постепенно 
восполняется

Государство поддерживает, но 
регулирует экспорт через 
квотирование и проверки 
качества
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Особенности ценообразования на рынке пшеницы
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Экспортные цены FOB Новороссийск коррелируют с мировым рынком с коэффициентом 
корреляции 0,91

Корреляция выше с биржей Euronext – возможно хеджирование

Контрактные спотовые цены определяются на основе международных тендеров



17

Рынок кукурузы – основные игроки
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• Структура рынка продолжает меняться – продолжается прирост производства в Бразилии, 
Аргентине, России, ЮАР, Мексике, ЕС. Падает производство в Египте, Украине

• Основные экспортеры кукурузы в мире: США, Бразилия, Аргентина, Украина

• Основные импортеры кукурузы в мире: ЕС, Египет, Япония, Мексика, Южная Корея, страны Юго-
Восточной Азии
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Баланс рынка кукурузы и динамика цен
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• Баланс мирового рынка 
кукурузы в сезоне 2020-21 
сохраняет дефицит

• Рост спроса со стороны 
Китая определяет рост цен

• Запасы кукурузы в мире 
снижаются за счет роста 
потребления, отношение 
запасов к потреблению 
снизилось до 25% (среднее 
– около 23%)

• Основные запасы 
сосредоточены в Китае и 
США

• Урожай 2021 г. может 
понизиться из-за 
неблагоприятных погодных 
условий и падения 
производства в ряде 
регионов (ЕС, Россия, 
Украина) 
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Рынок соевых бобов – часть масличного комплекса

• Основные игроки на рынке соевых бобов – США, Бразилия, Аргентина, Китай, ЕС

• Основные экспортеры сои в мире: США, Бразилия, Аргентина

• Основные импортеры сои в мире: Китай, ЕС, Мексика
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Структура мирового произодства соевых бобов в сезоне 2020-

21 (декабрьский отчет USDA)
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Баланс рынка соевых бобов и динамика цен
• Баланс мирового рынка 

соевых бобов в сезоне 
2020-21 дефицитен, но в 
меньше степени

• Рост спроса со стороны 
Китая и неблагоприятные 
погодные условия в Южной 
Америке привели к росту 
цен

• Запасы сои в мире 
снижаются за счет 
значительного роста 
потребления, отношение 
запасов к потреблению 
снизилось до 23% (среднее 
– около 26%)

• Основные запасы 
сосредоточены в Китае, 
Бразилии и Аргентине
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Рынок сахара – основные игроки

Производств

о в сезоне 

2019/20

Ожидаемое 

производство 

в сезоне 

2020/21

Экспорт в 

сезоне 

2019/20

Ожидаемый 

экспорт в 

сезоне 

2020/21

Прогнозируе

мое 

потребление 

в сезоне 

2020/21

Бразилия 29,925 42,06 19,28 32,02 10,02

Индия 28,90 33,76 5,8 6,0 28,50

Таиланд 8,294 7,85 7,0 7,3 2,480

Пакистан 5,26 5,99 0,35 0,3 5,650

Китай 10,40 10,50 0 0 15,80

ЕС 17,003 16,05 1,2 1,0 18,30

Россия 7,80 5,50 1,605 0,8 5,607

США 7,393 8,166 0 0 11,068

Показатели деятельности крупнейших игроков на рынке сахара, в млн тонн 
(данные USDA и рег. агентств)
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Баланс рынка сахара и динамика цен
• Баланс мирового рынка 

сахара (в сырцовом 
эквиваленте) складывается 
с дефицитом

• Это приводит к  росту цен

• Дефицит наблюдается за 
счет изменения политики 
регулирования отрасли в 
Индии 

• Также ожидается 
сокращение производства 
сахара в Таиланде, ЕС и 
России

• В Бразилии идет 
перенаправление потоков 
тростника на производство 
сахара, что снижает 
остроту дефицита
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Основные факторы, влияющие на ценообразование с/х товаров в 
2020 году

• Погодные условия – LA NINA, засуха в Северном полушарии, излишняя 
влажность в Южном полушарии 

• Развитие ситуации с COVID-19

• Постепенное восстановление мобильности и логистических цепочек – постепенно 
восстанавливается движение грузов, грузооборот контейнеров и судов, уходят 
заторы в портах

• Торговая и санкционная политика США, особенно в отношении Китая

• Восстановление китайской и индийской экономик (улучшение экономического 
роста и хороший сезон муссонов)

• Глобальные стимулы, масштабно девальвирующие валюты

• Развитие «зеленой» экономики, возможный рост использования биотоплива
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Ключевые выводы

• Рынки с/х продукции – важная часть продовольственной безопасности 
мира и биржевой торговли

• Производство и потребление с/х продукции в мире неуклонно растет по 
мере прироста населения

• Цены на с/х продукцию зависят от соотношения спроса и предложения, 
экономического развития государств, государственного регулирования 
закупок и экспорта

• Структура рынков постоянно меняется – выход стран Причерноморья, 
особенно России, на мировой рынок зерновых и масличных позволил 
кардинально изменить баланс и понизить уровень цен

• Биржевая торговля пшеницей в России поможет стать нам полноценным 
участником мирового рынка зерновых и центром ценообразования
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Источники

• https://www.usda.gov/oce/commodity/wasde - Минсельхоз США 

• https://specagro.ru/ - Центр агроаналитики при Минсельхозе РФ

• http://prozerno.ru/ - Про Зерно

• http://ikar.ru/ - ИКАР

• https://sovecon.ru/ - СовЭкон

• https://www.rusagrotrans.ru/analitika/rynok-zerna/ - Русагротранс

• https://www.cftc.gov/MarketReports/CommitmentsofTraders/index.htm -
данные по позициям трейдеров CFTC

https://www.usda.gov/oce/commodity/wasde-
https://specagro.ru/
http://ikar.ru/
http://ikar.ru/
https://sovecon.ru/
https://www.rusagrotrans.ru/analitika/rynok-zerna/
https://www.cftc.gov/MarketReports/CommitmentsofTraders/index.htm


Евгений Бурцев
Руководитель направления департамента срочного 

рынка Московской Биржи

Поставочные фьючерсные контракты 
на пшеницу на Московской бирже
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Срочный рынок Московской Биржи
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Товарные деривативы в мире
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Рынок зерна в России
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Поставочный фьючерсный контракт на пшеницу



Задайте вопросы

?

?



Контакты

Сайт: school.moex.com
Email: moex.school@moex.com

Телеграмм чат:Телеграмм канал: 

school.moex.com
mailto:moex.school@moex.com


Спасибо за внимание!

Ждем вас на следующих занятиях!


