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ИНФРАСТРУКТУРА И ПАРАМЕТРЫ КОНТРАКТА
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Базовый актив пшеница 4 класса (ГОСТ 9353-2016) 

Цена в рублях за 1 тонну без учета НДС

Лот 25 метрических тонн

Минимальная 
партия 
поставки

не менее 200 тонн (8 фьючерсов)

Массовая доля 
белка 

не менее 12,5 %

Месяцы 
исполнения

март, сентябрь, декабрь

Последний 
день торгов

10-е число месяца исполнения

Поставка EXW Элеваторы Воронежской области

Инфраструктура 

Торги

Товарная секция Срочного рынка ПАО Московская Биржа 
(фьючерс) и товарная секция АО НТБ (сделка поставки)

Клиринг

Исполнение

Договор купли-продажи - адресная сделка на АО НТБ 
с клирингом в НКО АО НРД; 

Базовая точка ценообразования

Базовые аккредитованные элеваторы, 
расположенные в Воронежской области

Параметры контракта

НКО НКЦ (АО) – клиринг и ЦК по фьючерсам 
НКО АО НРД – клиринг по сделкам поставки

21 декабря 2020 года на срочном рынке Московской биржи стартовали торги 
поставочным фьючерсным контрактом на пшеницу. Торговый код инструмента – WH4.

Воронежская
область

14100

14100

14100

АО «Россошанский элеватор»

ОАО «Бутурлиновский мелькомбинат»* 

АО «Хлебная база Поворино»

Базисы поставки

_______________________
* - Действует: с 19.03.2021



WH4-3.21 - СТРУКТУРА РЫНКА
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Комментарий:

▪ WH4-3.21 – код поставочного фьючерсного контракта с исполнением в марте 2021 г.;

▪ С момента запуска объем торгов составил 3 975 тонн (52,1 млн рублей); 

▪ В торгах приняли участие клиенты 11 участников торгов и клиринга;

▪ Маркетмейкером по контракту выступает ВТБ Капитал;

▪ Цена исполнения соответствовала спот-цене на элеваторах Воронежской области и 
составила 14 100 рублей за тонну без учета НДС;

▪ В физической поставке пшеницы приняли участие клиенты ВТБ Капитал Брокер (ООО 
«Мирогрупп Ресурсы») и Универ Капитал (ООО «Зернокомэкс»).
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Объем открытых позиций, руб.
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Расчетная цена, в руб. за тонну без НДС



ТРЕБОВАНИЯ К УЧАСТНИКАМ ПОСТАВКИ НА СПОТ-РЫНКЕ НТБ

Участники торгов и клиринга

Продавец Покупатель

Член Хартии. Статус сельхоз
товаропроизводителя согласно 

статье 3 264-ФЗ

«Сельхоз
товаропроизводитель»

«Имущественный 
трейдер»

Юр. лицо
Требования 
(к Участнику 

торгов)

Категория

Продавать на любых базисах

Покупать на любых базисах

Покупать на 
любых базисах

Права

Получает оплату 100% после поставки
Получает товар 
после оплаты

Для подачи заявки блокируется 
100% + Биржевой и 
Клиринговый сборы

Для подачи заявки блокируется ставка ГО (20%) + Биржевой и 
Клиринговый сборы. Сумма НДС удерживается после поставки 

до подтверждения отсутствия разрывов в НДС.

Базисы

Элеватор, аккредитованный и 

включенный НТБ в перечень 

Базисов

Член Хартии.
Основные средства не менее 

20 млн руб.

Обеспечение

4



ОБЯЗАТЕЛЬСТВА МАРКЕТМЕЙКЕРА (ММ)
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Маркетмейкером по контракту выступает ВТБ Капитал, поддерживающий на 
ежедневной основе двусторонние котировки более 95% времени дневной торговой 

сессии.
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Заявки на покупку и продажу ММ, руб. за тонну без НДС
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СРАВНЕНИЕ ЦЕНЫ ФЬЮЧЕРСА С ЦЕНАМИ ЭКСПОРТНОГО РЫНКА
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Введение пошлины на экспорт пшеницу фьючерсный рынок отреагировал раньше 
физического рынка
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МЕЖДУНАРОДНЫЙ БИРЖЕВОЙ РЫНОК ФЬЮЧЕРСОВ НА ПШЕНИЦУ
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В развитых странах объём открытых позиций во фьючерсах 
равен объему выращенной пшеницы установленного качества. 

Это говорит о том, что весь будущий урожай застрахован от риска изменения цены.
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WEEH W A CAA WBSA BHIA

Место Тикер Фьючерс Биржа Оборот ОИ

1 WA Wheat Chicago Board of Trade:CBT 2 371 460 192 321

2 CAA Wheat, Milling Euronext Derivatives - Paris:EOP 1 082 177 176 690

3 KWA KC HRW Wheat Chicago Board of Trade:CBT 927 478 119 049

4 MWA Wheat, Red Spring Minneapolis Grain Exchange:MGE 227 302 38 048

5 WBSA Black Sea Wheat Financially (Platts) Futures Chicago Board of Trade:CBT 23 945 9 211

6 EBA Wheat JSE Equity Derivatives Market:SAF 20 425 7 227

7 BHIA Eastern Australia Wheat ASX Trade24:SFE 19 032 13 161

8 QKA Wheat ICE Futures Europe - Commodities:ICE 14 157 6 734

9 WFOA Australian Wheat FOB (Platts) Futures Chicago Board of Trade:CBT 11 600 1 000

10 VNA Zhengzhou Wheat, Strong Gluten Zhengzhou Commodity Exchange:ZCE 5 464 822

11 VFA Wheat, Rosario MATba ROFEX:RFX 4 858 3 925

12 YPA Wheat, Mini Chicago Board of Trade:CBT 2 448 2 877

13 CBWA Red Wheat JSE Equity Derivatives Market:SAF 454 54

14 WEEH1 Wheat Futures Moscow Exchange:RTS 346 48

15 VOOA Zhengzhou Regular Wheat Zhengzhou Commodity Exchange:ZCE 278 19

16 KABA KCBT Hard Red Wheat JSE Equity Derivatives Market:SAF 260 22

17 VJA Wheat, Buenos Aires MATba ROFEX:RFX 183 229

18 MTWA Wheat Mini Index Futures MATba ROFEX:RFX 0 0

19 WMLA Mill Wheat Futures Budapest Stock Exchange:BSE 0 0

20 MKCA Mini KC HRW Wheat Future Chicago Board of Trade:CBT 0 0

21 SAA Wheat Index,Soft Red Winter Minneapolis Grain Exchange:MGE 0 0

22 DURA Durum Wheat Futures Borsa Italiana (IDEM):MIL 0 0

23 WERA Feed Wheat Budapest Stock Exchange:BSE 0 0

24 DRRA Durum Wheat Borsa Istanbul:IST 0 0

25 WHIA Western Australia Wheat ASX Trade24:SFE 0 0

26 T2A Wheat NC & DE Ltd:NDX 0 0



ОСОБЕННОСТИ ФЬЮЧЕРСНЫХ КОНТРАКТОВ
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Фьючерсный контракт — это производный финансовый инструмент, контракт на покупку/продажу базисного
актива в определенную дату в будущем, но по текущей рыночной цене. Фьючерсные контракты
стандартизированы в отношении по количеству, качеству, времени и месту поставки. Единственное, что
изменяется – цена:

✓ Ценовой индикатор для ведения операционной деятельности участниками рынка зерна;
✓ Инструмент хеджирования ценовых рисков;
✓ Альтернативный биржевой механизм реализации и закупки пшеницы.

Расчетная цена - цена фьючерсного контракта, определяется в клиринг, рассчитывается на основе заявок и
сделок с фьючерсом, совершенных в течение торговой сессии и используется для расчета вариационной маржи
и размера гарантийного обеспечения;

Гарантийное обеспечение (ГО) - обеспечение под сделку с фьючерсом, которое будет заблокировано на
счете до момента прекращения обязательств по договору. Размер ГО составляет 15 % от стоимости фьючерса;

Вариационная маржа - ежедневная переоценка позиции по фьючерсу. Вариационная маржа определяется,
как разница цен фьючерса за текущий день к предыдущим;

В день исполнения для поставочного фьючерсного контракта:
▪ Короткая позиция по фьючерсам (продажа) - Продавец обязан поставить пшеницу;
▪ Длинная позиция по фьючерсам (покупка) – Покупатель обязан принять поставку пшеницы.



СТРАТЕГИЯ И ТАКТИКА УПРАВЛЕНИЯ ЦЕНОВЫМ РИСКОМ

Базис: связь между ценами на физическом и фьючерсном рынках

Хеджирование при продаже и покупке пшеницы

Хеджирование основано на том, что изменение цены на наличном рынке и на
фьючерсном рынке взаимосвязано;

Движения цен не обязательно идентичны, но, как правило, похожи настолько,
что существует возможность уменьшить риск потерь на наличном рынке, занимая
противоположную позицию на фьючерсном рынке;

Открытие противоположной позиции позволяет возместить убыток на одном
рынке за счет прибыли на другом;

Участник (хеджер) фиксирует на наличном рынке цену по сделке, которая
будет фактически проведена только через несколько месяцев.

Разница цен на физическом (наличном) рынке и цен фьючерсных контрактов
может быть как незначительной, так и существенной, цены не всегда будут
изменяться одинаково;

Цены на рынке зависят от стоимости обработки и хранения, перевозки,
урожайности, качества, стоимости денег, погодных условий, спроса и
предложения и т. д.;

Базис равен цена на наличном рынке минус цена на рынке фьючерсов, главным
аспектом в оценке базиса является его способность к усилению (укреплению) или
ослаблению. Базис имеет тенденцию к историческим и сезонным колебаниям;

В день исполнения фьючерсного контракта цена фьючерса равна цене на
физическом (наличном) рынке.

Цена

Время

Цена 
на наличном 

рынке

Цена 
фьючерса

Цена
исполнения

Прибыль

Цена

Убыток

+

- -

+

Цена 
фьючерса

Цена 
на наличном 

рынке

Цена 
сделки

ПРОЦЕСС ПРИНЯТИЯ РЕШЕНИЯ:

Определение цели хеджирования
✓ Оценка риска;
✓ Оценка требований;
✓ Определение аппетита к риску.

Одобрение собственников бизнеса
✓ Решение;
✓ Лимит сделок;
✓ Горизонт хеджирования;
✓ Подготовка инфраструктуры.

Доступ и инструментарий
✓ Брокер (брокерский счет), банк;
✓ Форварды, фьючерсы, опционы.

Политика хеджирования
✓ Утверждение внутренних процедур;
✓ Определение обязанностей.

Контроль исполнения политики
✓ Контроль трейдера;
✓ Управленческая отчетность;
✓ Бухгалтерская отчетность;
✓ Налоговая отчетность.

Изменение цены влияет 
на величину будущих денежных потоков

Снижение выручки 
может привести к образованию убытка

Как следствие, 
потеря конкурентоспособности на рынке

9



ВОЗМОЖНОСТИ И ПРЕИМУЩЕСТВА ИСПОЛЬЗОВАНИЯ ФЬЮЧЕРСНОГО КОНТРАКТА НА ПШЕНИЦУ

Надежность:

✓ Сделки с фьючерсом на Срочном рынке
Московской Биржи заключаются и
рассчитываются через Центрального
контрагента;

✓ Механизм поставки гарантирует связь
фьючерсного рынка с физическим
рынком пшеницы;

✓ Клиринг и расчеты поставки по
фьючерсному контракту на спот-рынке с/х
продукции НТБ осуществляются таким
образом, чтобы сократить риск на
контрагента и обеспечить
определенность для всех участников
рынка;

✓ Для Покупателя фьючерса – гарантия
получения 100% зерна установленного
качества или компенсация, в случае, не
исполнения обязательств со стороны
Продавца, для Продавца фьючерса –
гарантия получения 100% денежных
средств по сделке.

10

Эффективность:

✓ Прозрачное ценообразование и
возможность страхования (хеджирование)
рисков изменения цены;

✓ Долгосрочное планирование поставок
и финансового результата, управление
будущими денежными потоками, а также
использование цены фьючерса в качестве
индикатора при заключении долгосрочных
контрактов с контрагентами;

✓ On-line торговля с 07:00 до 23:50
позволит отыгрывать движения
европейского и американского рынка;

✓ Комиссия за сделки с фьючерсными
контрактами составит 0,0044%, это ~
0,54 руб. с 1 (одной) тонны пшеницы.

Доступность:

✓ Доступ к торгам фьючерсным контрактом
различных категорий инвесторов;

✓ Получение цены в режиме реальном
времени, а также информации о заявках
спроса и предложения, сделках, объемах
торгов;

✓ При совершении сделок с фьючерсными
контрактами не взимается НДС (НДС
взимается только при поставке, в случае
если Продавец, плательщик НДС);

✓ Возможность продажи фьючерсного
контракта без наличия зерна на
элеваторе, требования по подтверждению
наличия зерна на элеваторе наступают
только за 1 (один) день до последнего дня
торгов.



ДАЛЬНЕЙШИЕ ШАГИ И ПЛАНЫ
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КОНТРАКТ:

▪ Возможность поставки пшеницы другого качества (скидка на качество - 11,5%);
▪ Добавление новых базисов поставки вне Воронежской области (location differential);
▪ Запуск программы развития ликвидности;
▪ Заведение последовательных контрактов сроком на один год;
▪ Межмесячные спреды.

УЧАСТНИКИ:

▪ Привлечение участников рынка зерна СХТП, Имущественные трейдеры;
▪ Взаимодействие с «товарными» брокерами/консультантами;
▪ Проведение образовательных курсов и мероприятий;
▪ Подготовка ежемесячных online-обзоров с итогами торгов, в т. ч. с привлечением 

аналитических команд и агентств.



С ЧЕГО НАЧАТЬ
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@MOEXwheat

https://www.moex.com/msn/wheat

WH4-9.21 (WHU1)

Шаг №1 Шаг №3Шаг №2



КОНТАКТЫ

Срочный рынок Московской Биржи
Т: +7 (495) 363-3232, доб. 5370
E: derivatives@moex.com

Спот-рынок с/х продукции Национальной товарной биржи
Т: +7 (495) 705-9676, доб. 5466
E: namex@namex.org
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