
Развитие российского долгового рынка



Развитие рынка рублевых облигаций
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• 2014 год: новая реальность, объем рыночных размещений существенно снизился

• 2015-2016: восстановление рынка и поступление большого объема «пенсионных» денег

• 2019-2020: дальнейший рост рынка и новый пласт инвесторов – физические лица

Источник: Московская биржа

Объем рынка рублевых облигаций (млрд. руб.)



Динамика структуры инвесторов
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Источник: SberCIB

Динамика структуры инвесторов в некоторых выпусках рублевых облигаций

• Исторически 
доминируют Банки

• Управляющие 
компании: как 
правило средства 
НПФ с 
соответствующими 
ограничениями на 
инвестирование

• Физические лица: 
предпочтение 
высокой доходности 
и/или облигаций 
банков как 
альтернативы 
депозитам



Источники финансирования вложений и ключевые нормативные акты
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Группы инвесторов Источники финансирования инвестиций

• Банки
• УК, негосударственные пенсионные фонды (НПФ)
• Инвестиционные фонды
• ВЭБ
• Страховые компании
• Корпоративные инвесторы
• Международные институциональные инвесторы
• Частные инвесторы

• Активы банков
• Пенсионные накопления, переданные в НПФ
• Пенсионные накопления, переданные в УК
• Пенсионные резервы
• Страховые резервы

• Закон о рынке ценных бумаг
• Положение о расчете величины рыночного риска
• Указание Банка России о Ломбардном списке
• Закон о НПФ
• Закон об инвестировании пенсионных накоплений
• Постановление Правительства РФ об ограничениях на инвестирование пенсионных накоплений
• Положение Банка России об ограничениях на инвестирование пенсионных накоплений
• Указание Банка России от 05.12.2019 г. № 5343-У «О требованиях по формированию состава и 

структуры пенсионных резервов»
• Закон об инвестиционных фондах
• Указание об инвестировании страховых резервов

Ключевые нормативные акты для инвесторов
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Спасибо за внимание


