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Рекомендации по предотвращению  
недобросовестной практики
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Целенаправленное влияние на ценовые показатели рынка (цену 
закрытия)

Инициирование роста торговой активности в начале или конце торговой сессии с целью 

повлиять на условную цену первой сделки (начала торгов) или цену закрытия 

инструмента. Таким образом, манипулятор изменяет рассчитываемые параметры рынка, 

искажая представление других участников о рынке.
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Участники торгов обязаны идентифицировать 

недобросовестную практику и предотвращать ее 

реализацию 
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Пример ценовой 

манипуляции

Практика выявления 

Первый этап - ценовой анализ торговой сессии

Критерии должны учитывать следующие изменения параметров рынка:

1) в начале или конце сессии возрастает внутридневная волатильность цены;

2) цена открытия или закрытия имеет аномальные значения в ретроспективе нескольких дней (или месяцев, зависит 

от ликвидности инструмента)

Таким образом, находятся кандидаты на второй этап анализа. 

Методика выявления
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Методика выявления
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Изменение стакана по тикеру  

в интервал времени с 

18:30:00 до 18:31:00. Таким 

образом, при анализе 

ордеров нужно исследовать 

заявки, попавшие в 

указанный временной 

интервал в выделенный на 

графике ценовой уровень

Второй этап - отобранные кандидаты на кейс манипуляции должны быть проанализированы на уровне заявок. 

Здесь должны быть определены лица, чьи ордера повлияли на изменение цены. Можно рассмотреть 

агрессивность заявок клиента в метриках доли объёма заявок по отношению к суммарным торгам за сессию

По итогам должно быть заключено решение, был ли рост торговой активности недобросовестным. 
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Рекомендуемые действия при выявлении недобросовестной практики

Направление в Банк России уведомлений о потенциально нестандартных операциях в случае                                        
выявления признаков манипулирования рынком

Направление запросов клиентам с целями получения:

разъяснений в отношении осуществляемой торговой стратегии, обстоятельств 
заключения сделок

подтверждения фактов получения клиентом инвестиционных рекомендаций 
(аналитических материалов) от третьих лиц со ссылкой на источники

Анализ наличия релевантного действиям клиента новостного фона

Анализ взаимосвязи неправомерных действий клиента с торговой активностью других участников рынка 

Анализ влияния агрессивности заявок клиентов, участвующих в резком изменении цены инструмента  

Анализ аномального изменения волатильности и объема торгов в начале или в конце торговой сессии (торгов)


