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ЗЕЛЕНЫЕ ОБЛИГАЦИИ
СОЦИАЛЬНЫЕ 

ОБЛИГАЦИИ

ОБЛИГАЦИИ 

УСТОЙЧИВОГО 

РАЗВИТИЯ

АДАПТАЦИОННЫЕ 

ОБЛИГАЦИИ

ОБЛИГАЦИИ, СВЯЗАННЫЕ С ЦЕЛЯМИ 

УСТОЙЧИВОГО РАЗВИТИЯ
Привлечение средств на общекорпоративные цели 

с установлением КПЭ в области устойчивого 

развития

ОБЛИГАЦИИ 

КЛИМАТИЧЕСКОГО ПЕРЕХОДА

Разработка научно обоснованной стратегии 

ЦЕЛЕВЫЕ ОБЛИГАЦИИ ОБЩЕКОРПОРАТИВНЫЕ 

ОБЛИГАЦИИ

облигации, основанные на 

специфике российской 

адаптационной таксономии

финансирование одновременно

зеленых и социальных 

проектов

финансирование зеленых 

проектов

финансирование социальных 

проектов

Положение Банка России от 19.12.2019 № 706-П «О стандартах эмиссии ценных бумаг» учитывает:

* Постановление Правительства РФ от 21.09.2021 №1587 «Об утверждении критерием проектов устойчивого (в том числе зеленого) развития 

в РФ и требований к системе верификации проектов устойчивого (в том числе зеленого) развития в Российской Федерации»

** The Green Bond Principles (Принципы «зеленых» облигаций) и The Social Bond Principles (Принципы социальных облигаций), разработанные 

Международной ассоциацией рынков капитала (International Capital Market Association – ICMA)

*** Принципы Инициативы по климатическим облигациями (The Climate Bond Initiative – CBI)

РЫНОК ФИНАНСИРОВАНИЯ УСТОЙЧИВОГО РАЗВИТИЯ В РОССИИ
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ОБЛИГАЦИИ КЛИМАТИЧЕСКОГО ПЕРЕХОДА

вклад эмитента в развитие низкоуглеродной экономики

НАЛИЧИЕ НАУЧНО ОБОСНОВАННОЙ 

СТРАТЕГИИ КЛИМАТИЧЕСКОГО ПЕРЕХОДА

предотвращение изменений климата, в том числе 

достижение целей и задач, установленных Парижским 

соглашением по климату

переход от существующих 

моделей производства и 

потребления к низкоуглеродной 

модели экономики

Необходимое условие

ЧТО ПОДРАЗУМЕВАЕТ НАУЧНАЯ ОБОСНОВАННОСТЬ? 

применение методологий определения целевых показателей деятельности (ЦПД), 

основанных на научно обоснованных сценариях изменения климата, то есть 

учитывающих, например: 

сценарии изменения климата Межправительственной группы 

экспертов по изменению климата 

стандарт Инициативы по научно обоснованным целям 

(Science Based Targets Initiative) 
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ЭТАПЫ ПОДГОТОВКИ К ВЫПУСКУ ОБЛИГАЦИЙ

КЛИМАТИЧЕСКОГО ПЕРЕХОДА 

1 ЭТАП 

Оценка целесообразности 

выпуска облигаций 

климатического перехода

2 ЭТАП 

Разработка научно 

обоснованной стратегии 

климатического перехода

3 ЭТАП

Прохождение процедуры 

верификации

 подтверждение 

соответствия ЦПД 

международно

признанному сценарию 

изменения климата

 подтверждение 

достижимости ЦПД

4 ЭТАП 

Подготовка эмиссионной 

документации

5 ЭТАП 

Предварительная 

регистрация

6 ЭТАП 

Устранение замечаний 

и подготовка финальных 

версий

Раскрытие информации 

 Факт достижения/недостижения ЦПД

 Верификация достижения ЦПД

Дополнительно включаются

в решение о выпуске 

 последствия в случае недостижения ЦПД

 обязательство эмитента раскрывать 

информацию по реализации стратегии КП, 

с указанием объема, сроков и порядка 

раскрытия

 последствия нарушения эмитентом 

обязательств, включенных в решение о 

выпуске облигаций

7 ЭТАП 

Выпуск облигаций 

климатического перехода

Положение Банка России от 19 декабря 2019 года № 706-П 

«О стандартах эмиссии ценных бумаг»

Положение Банка России от 27 марта 2020 года № 714-П 

«О раскрытии информации эмитентами эмиссионных ценных бумаг» 



РЕКОМЕНДАЦИИ БАНКА РОССИИ ПО РАЗРАБОТКЕ СТРАТЕГИИ 

УСТОЙЧИВОГО РАЗВИТИЯ И СТРАТЕГИИ КЛИМАТИЧЕСКОГО 

ПЕРЕХОДА КОМПАНИЙ

РЕКОМЕНДАЦИИ АДРЕСОВАНЫ

ПАО и эмитентам 

эмиссионных ценных бумаг

ЗАДАЧА

методологическая основа для 

разработки индивидуальных 

стратегий устойчивого развития 

и/или стратегии климатического 

перехода, в том числе для выпуска 
SLB и CTB*
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Информационное письмо Банка России от 29.12.2023 № ИН-02-28/76 

«О рекомендациях публичным акционерным обществам и эмитентам эмиссионных ценных бумаг по разработке стратегии 

устойчивого развития и стратегии климатического перехода»

ОСНОВА  зарубежные и международные стандарты 

 серия интервью с отраслевыми компаниями-лидерами 

как нефинансового, так и финансового секторов

*Облигации, связанные с целями устойчивого развития, и облигации климатического перехода



РЕКОМЕНДАЦИИ БАНКА РОССИИ ПО РАЗРАБОТКЕ СТРАТЕГИИ 

УСТОЙЧИВОГО РАЗВИТИЯ И СТРАТЕГИИ КЛИМАТИЧЕСКОГО 

ПЕРЕХОДА КОМПАНИЙ

оценка уровня вовлеченности 

компании в вопросы устойчивого 

развития и климатического перехода –

оценка текущего состояния, 

проделанных мер

ЭТАП

1

составление карты рисков и 

возможностей, связанных с 

устойчивым развитием

ЭТАП

2

разработка реалистичного 

сценария развития и коридора 

возможных целей

ЭТАП

3

формирование целей 

стратегии СУР / СКП 

(цикл постановки целей)

ЭТАП

4

составление плана реализации 

стратегии рассчитанного на весь период 

стратегического целеполагания

ЭТАП

5

6
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Принцип 1. Согласованность целей

Принцип 3. Научная 

обоснованность целей

Принцип 2. Амбициозность

целеполагания

Принцип 4. Учет широкого 

спектра рисков и возможностей 

в целеполагании 

Принцип 5. Отсутствие 

значимых побочных эффектов 

• Согласованность СУР / СКП с общекорпоративной 

стратегией и иными документами стратегического 

планирования Организации

• Цели СУР / СКП должны 

быть максимальны, но 

достижимы при 

существующем уровне 

технологического развития 

и были обеспечены 

текущим и планируемым 

объемом ресурсов 

Организации

• Рекомендуется руководствоваться 

научно обоснованными прогнозами, 

сценариями, данными в области 

изменения окружающей среды, 

развития социальной сферы и 

экономики

• Учет максимально широкого перечня 

существенных рисков и 

возможностей

• Обратить внимание на необходимость

отсутствия значимых побочных эффектов 

(принцип «Do No Significant Harm»)

Стратегическое 

планирование

Система 

подотчетности

Система 

вознаграждения

Система управления 

рисками

Система

внутреннего аудита

Система внутреннего 

контроля

ОСНОВНЫЕ ПРИНЦИПЫ РАЗРАБОТКИ СУР И СКП

ИНТЕГРАЦИЯ ВОПРОСОВ УР В 
КОРПОРАТИВНОЕ УПРАВЛЕНИЕ



РАСКРЫТИЕ ИНФОРМАЦИИ В ОБЛАСТИ УСТОЙЧИВОГО РАЗВИТИЯ 

ЭМИТЕНТАМИ ЦЕННЫХ БУМАГ. СТРАТЕГИЧЕСКОЕ ПЛАНИРОВАНИЕ
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49

21

13

Учет ЦУР ООН Есть СУР Есть СКП

В рамках 21 СУР установлены цели по

E
S
G

20 ПАО из КС

20 ПАО из КС

19 ПАО из КС

В 13 СКП

Год реализации СКП 

варьируется 

Установлен целевой год 

по достижению Net-Zero

от 2025 до 2032

78%
78%

2021 2022

*Подразумевается учет ЦУР ООН, наличие КПЭ в области УР, наличие (разработка) СУР и СКП

80%

В 46% СКП 

ОХВАТ 

ПАО из КС*61
ОТЧЕТНЫЙ ГОД

2022

Интеграция вопросов УР в 

стратегическое планирование* 



СПАСИБО ЗА ВНИМАНИЕ!


