
Рекомендации по предотвращению  
недобросовестной практики

Выставление неисполняемых заявок с 
целью дестабилизации стакана 
котировок в нужном направлении
Placing orders with no intention of executing 
them

MOEX.COM
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Выставление неисполняемых заявок или серии заявок с большим объемом, которые

инициируют или усиливают изменение цены в нужном направлении. При этом реализуется

параллельное открытие-закрытие позиции по более выгодной цене. Чем ближе крупная

заявка к лучшей цене bid/ask, тем больше искажается информация о текущем

спросе/предложении.

Выставление неисполняемых заявок с целью дестабилизации стакана 
котировок в нужном направлении

Участники торгов обязаны идентифицировать 

недобросовестную практику и предотвращать ее 

реализацию 
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Вариант реализации недобросовестной практики 02.05.2024

Изображение 1. График подачи клиентом заявок и совершения сделок с Фьючерсным контрактом (дата экспирации 12.2024) с 12:20 до 13:30

MOEX.COM

Изображение 2. График подачи клиентом заявок и совершения сделок с Фьючерсным контрактом (дата экспирации 9.2024) с 12:20 до 13:30
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Вариант реализации недобросовестной практики 02.05.2024

13:03:41

Клиентом 

совершена 

сделка по 

продаже 1 

контракта по 

цене 28.340

Клиентом 

выставлена 

заявка на 

покупку 45 

контрактов по 

цене 28.150 (в 

1 шаге от 

лучшей bid-

цены

13:15:34

Клиентом 

совершена 

сделка по 

продаже 1 

контракта по 

цене 28.280

Клиентом снята 

заявка на покупку 45 

контрактов по цене 

28.150 и выставлена 

заявка на покупку 46 

контрактов по цене 

28.070 (в 2 шагах от 

лучшей bid-цены

13:16:42

После совершения 

сделки заявка на 

покупку 46 

контрактов по цене 

28.070 была снята

и в 13:16:42 

выставлена заявка 

на покупку 46 

контрактов по цене 

28.010
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Вариант реализации недобросовестной практики 03.05.2024

Изображение 3. График подачи клиентом заявок и совершения сделок с Фьючерсным контрактом (дата экспирации 12.2024) с 19:00 до 21:00

Изображение 4. График подачи клиентом заявок и совершения сделок с Фьючерсным контрактом (дата экспирации 9.2024) с 19:00 до 21:00
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Вариант реализации недобросовестной практики 03.05.2024

19:14:55

Клиентом 

выставлена 

заявка на 

продажу 42 

контрактов по 

цене 28.480 (по 

лучшей ask-

цене

Клиентом 

совершена 

сделка по 

покупке 1 

контракта по 

цене 28.350

19:16:21

После совершения 

сделки заявка на 

продажу 42 

контрактов по цене 

28.480 была снята

и неоднократно 

перевыставлялась

по  более высокой 

цене и в 19:16:21 

выставлена заявка 

на продажу 43 

контрактов по цене 

28.570 (в 4 шагах 

от лучшей ask-

цены)

MOEX.COM
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Методика выявления

Маркерами для выявления настоящей стратегии 
являются следующие действия одного лица или 

связанной группы лиц:

• Регулярное выставление и отмена больших заявок, с 
параллельным заключением меньших по объёму 
сделок после изменения стакана;

• Низкая эффективность заявок с точки зрения 
исполнения

• Искажение соотношения спроса-предложения 
осуществляется путем выставления больших заявок
максимально близко к лучшей bid/ask цене в стакане
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Рекомендуемые действия при выявлении недобросовестной практики

Направление в Банк России уведомлений о потенциально нестандартных операциях в случае                                        
выявления признаков манипулирования рынком

Направление запросов клиентам с целями получения:

разъяснений в отношении осуществляемой торговой стратегии, обстоятельств 
заключения сделок

подтверждения фактов получения клиентом инвестиционных рекомендаций 
(аналитических материалов) от третьих лиц со ссылкой на источники

Анализ наличия релевантного действиям клиента новостного фона

Анализ взаимосвязи неправомерных действий клиента с торговой активностью других участников рынка 

Анализ выставления неисполняемых заявок с большим объемом с параллельным выставлением меньших по 
объему заявок с целью заключения противоположных сделок


