
Асимметрия границ ставок РЕПО
(изменение с 20.06.2016 на ФР)



Определение ставок РЕПО с учетом асимметрии 
(для сроков Y0/Y1 и Y0/Y1W)
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Параметры, устанавливаемые Банком НКЦ (АО):

ММ∆_1 – минимальная ставка роста процентного риска
SEC∆_1 – минимальная ставка падения процентного риска
MONEYRate – ставка переноса по рублям
HSECRate - верхний ограничительный уровень ставки переноса
LSECRate – нижний ограничительный уровень ставки переноса

Нижняя граница ценового коридора (НГЦ) не может быть
меньше LSECRate

ВГЦ = REPOIndex  + ММ∆_1/x
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Верхняя граница коридора РЕПО Y0/Y1 (ВГЦ) не может быть
больше ставки переноса по рублям (MONEYRate)

REPORATE определяется как минимальное
значение из REPOIndex, средневзвешенной цены
и цены закрытия

REPOIndex - индикатор РЕПО, рассчитанного по
группе бумаг, устанавливается по каждой ценной
бумаге.
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Штрафная ставка переноса обязательств по ценным бумагам

НГЦ

Ограничение 
«сверху»

Ограничение 
«снизу»

2% -20% -200%

НГЦ

Ограничение 
«сверху»

Ограничение 
«снизу»

-20% -35% -200%

Ситуация 1: 
нижняя граница цены (НГЦ) +2% 
ограничение сверху -20% 
штрафная ставка = -20%

Ситуация 2: 
нижняя граница цены (НГЦ) -35% 
ограничение сверху -20% 
штрафная ставка = -35%

• определяется в 16-00 каждый торговый день
• ограничена «сверху» и «снизу» уровнями HSECRate* и LSECRate* 

соответственно
• равна нижней границе Ценового коридора РЕПО Y0/Y1 при условии, что 

НГЦ не превышает верхнего ограничительного уровня

Пример: Пример:

* Параметры, устанавливаемые решением НКЦ, могут быть
изменены в зависимости от рыночной ситуации



Информирование участников
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Информация об изменениях штрафной ставки: оповещения в ТС и на сайте НКЦ, а 
также http://nkcbank.ru/fondMarketRates.do

Информация о границах процентных рисков: оповещения в ТС и на сайте НКЦ, а 
также http://nkcbank.ru/fondPercentRates.do


