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РЫНОК САХАРА
БАЗИСЫ ПОСТАВКИ

1. Поставка сахара осуществляется с 

аккредитованного склада (EXW).

2. Для обеспечения ликвидности 

определены укрупненные базисы 

поставки – Федеральные округа РФ:

• ЦФО (4 завода)

• ЮФО (4 завода)

• ПФО  (1 завод)

Близки к получению аккредитации – 12 

заводов:

+ 7 в ЦФО;
+ 4 в ЮФО;
+ 1 в ПФО.

ЦФО

ПФО

ЮФО

По состоянию 

на март 2018

Лебедянский сахарный завод

Успенский сахарник

Тбилисский сахарный завод

СЗЛ

Елань-Коленовский сахарный завод

Балашовский сахарный комбинат

Сахарный комбинат Тихорецкий

РУСАГРО-Белгород

РУСАГРО-Тамбов
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РЫНОК САХАРА
БЛИЖАЙШИЕ ПЛАНЫ – ЛИКВИДНЫЙ РЫНОК  
И НОВЫЕ ПРОДУКТЫ

• Запуск торгов

• Привлечение участников

• Обучение 

• Доработка технологий всех 

категорий участников

• Подготовка к запуску 

инструментов с дальними 

датами расчетов (в т.ч. Своп)

2017 2018

• Корректировка тарифов (завершение) +

• Расширение инструментария за счет свопов и 

инструментов с отложенной датой исполнения;

• Аккредитация не менее 30-40  заводов ;

• Дальнейшее расширение объемов – min 2000 т. в 

сутки – готовность к запуску фьючерсов;

• Согласование конфигурации экспортных 

контрактов (при наличии интереса от отрасли).
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 Запуск полного функционала –
март 2017: поставочные форвардные 
контракты (зерно, сахар), своп контракты 
на зерно.

 Участники торгов: 9 брокеров,
4 агрохолдинга, основные трейдеры среди 
клиентов.

 Оборот за 2017 год:

− Свопы с зерном (альтернатива 
кредитованию под залог зерна) –
5,2 млрд. руб.;

− Форварды (зерно) – 8,5 тыс. тонн 
(55 млн. руб.);

− Форварды (сахар) – 8,5 тыс. тонн 
(227 млн. руб.).

БИРЖЕВОЙ РЫНОК – ЗЕРНО И САХАР. ИТОГИ ПЕРВОГО ГОДА
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ОБОРОТ ПО СВОПАМ С ЗЕРНОМ В 2017 ГОДУ

ОБОРОТ ПО СДЕЛКАМ ФОРВАРД С ЗЕРНОМ И САХАРОМ

ХАРАКТЕРИСТИКА РЫНКА

МЛН. РУБ.

МЛН. РУБ.
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ТОНН  Участие Союзроссахар и крупнейших 
участников;

 Интерес к инструментам хеджа, свопам, 
фьючерсам.

 Ограниченный набор инструментов на 
первом этапе;

 Длительность процедур on-boarding.
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РЫНОК САХАРА
ИЗМЕНЕНИЕ ТАРИФОВ (1/2)

Вид услуги (НТБ+НКЦ) Старый Новый

Комиссия (форвард) 0,125% * объем сделки 0,1% - с 01 сентября 
2017 г.

Комиссия (своп) 0,0005% * срок сделки 0,0014% * срок сделки 

- с  января 2018 г.  

(закончился 
маркетинговый период)

НКЦ (Оператор товарных 
поставок)

Старый Новый

Хранение и учет Тариф склада/ страховой 

компании + 5%

Тариф склада/ страховой 
компании

+ 1 %
- с января 2018 г. 

(маркетинговый период)
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РЫНОК САХАРА
ИЗМЕНЕНИЕ ТАРИФОВ (2/2)

№
Краткий код Завод

Хранение, 
руб./т. за 1 сутки 
(с учетом НДС)

Отгрузка, руб./т.  
(с учетом НДС)

1
CHER

ООО «РУСАГРО-

БЕЛГОРОД»
2,84

72,35 

2
USPN

АО «Успенский сахарник» 1,24
91,36

3
LEBD

ОАО «Лебедянский 

сахарный завод»
1,05

131,25

4
TBLS

ЗАО «Тбилисский сахарный 

завод»
6,62

138,63

5
LNGR

ОАО «СЗЛ» 1,05
210

6 BLSH ООО «БСК» 1,05
99,75

7
EKSZ

ОАО «ЕКСЗ» 2,52
113,41

8
TIHR

ЗАО «Сахарный комбинат 

Тихорецкий»
1,05

262,50

9
TAMB

ООО «Русагро-Тамбов» 2,42
42,53

• Оформляются 
доп. 
соглашения на 
исключение 
отдельного 
тарифа на 
отгрузку 
(приведение к 
практике 
внебиржевого 
рынка)

• Новые заводы 
заключают 
договоры на 
таких же 
условиях
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РЫНОК САХАРА
ДЛИТЕЛЬНОЕ ХРАНЕНИЕ

Продавец при зачислении товара на торговый товарный счет 

самостоятельно определяет режим хранения

Режим краткосрочного 
хранения

Режим длительного хранения 
(NEW - реализовано)

На одном складе/заводе могут быть разные тарифы при разных режимах хранения

Продавец оплачивает стоимость 7 дней 
хранения/учета после перехода прав 
собственности к покупателю

Продавец и покупатель оплачивают стоимость
хранения/учета  по мере перехода прав 
собственности

При невывозе товара со склада на 8-й день после 
перехода прав собственности возникает штраф в 
размере 100 руб. за тонну в сутки

Оплата стоимости хранения/учета – по посуточным 
ставкам. Вывоз товара – по необходимости либо в 
течение 30 дней по требованию склада/завода.

Реализовано для краткосрочных контрактов 
(комбинированные заявки - Т0)

Реализовано для свопов и приема сахара в 
качестве обеспечения (в 2017 г. не было 
реализовано в полной мере).

Временной период использования – не ограничен Де-факто может применяться после остановки
производства на заводе при  наличии свободных 
площадей  хранения.

Полноценное использование биржевых технологий создаст новые механизмы реализации 

и привлечение финансирования под обеспечение сахара
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Производные финансовые инструменты – сделки своп, предусматривающие обмен 

товара на деньги на определенный срок (сделка продажи с условием обратного 

выкупа) и под определенный процент – созданы Группой «Московская Биржа» в 

качестве прогрессивной альтернативы кредитованию под залог зерна/сахара.

Продавец  
свопа

(привлечение 
денежных средств
под обеспечение 

товаром)

Покупатель  
свопа

(размещение 
денежных средств 
под обеспечение 

товара)

 Возможность рефинансирования без необходимости 
перечисления денежных средств в дату исполнения 
(неттинг)

 Возможность привлекать денежные средства под 
обеспечение сахаром

 Процентные ставки, приближенные к ставкам 
межбанковского рынка (выгодно и привлекать
и размещать) – ставка размещения 11,5-13% годовых.

 Отсутствие рисков неисполнения обязательств 
контрагентом – Центральный контрагент (НКЦ)

 Гибкие сроки привлечения/размещения – от 3 и более 
дней

РЫНОК САХАРА
СВОПЫ – ЧТО ЭТО И ЗАЧЕМ ЭТО?

В настоящий момент завершаются внутренние процедуры Группы Московская 

Биржа, связанные с оценкой рыночного риска по активу - сахар. 
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РЫНОК САХАРА
ФЬЮЧЕРСЫ
Условием для запуска фьючерсов является наличие ликвидного бенчмарка –

поставочных инструментов Рынка сахара.

Выполнение условий ликвидности

 не менее 20 аккредитованных заводов, проводящих регулярные продажи 

(10 в ЦФО,10 в ЮФО);

 выход на минимальный показатель продаж – 2000 тонн в сутки (≈ 100 тонн 

в сутки с каждого завода);

 Группа Московская Биржа готова к запуску фьючерсов на российский 

сахар на платформе Срочного рынка ПАО Московская Биржа.

Профессиональные 
спекулянты

Хеджеры Физические лица Международные 
инвесторы

Алготрейдеры

Базисный актив Индекс на цены сделок НТБ (ЮФО, ЦФО)

Экспирация Расчетный, экспирация 1 раз в 2 месяца

EFP Обсуждается

Когда? При условии ликвидности поставочного рынка НТБ
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Действует Подкомитет по развитию организованных торгов 

агропродукцией при Биржевом комитете ФАС России. 

Основная  задача Подкомитета – развитие биржевой торговли 

агропродукцией. Последнее заседание состоялось 13 марта 

2018 г. Из основных решений Биржевого комитета:

 Объявлено о всесторонней поддержке проектов Группы  

«Московская Биржа» – Рынок зерна и Рынок сахара;

 Утверждена дорожная карта по развитию биржевого рынка 

аграрной продукцией.

 В связи с поручением Биржевого Комитета получен 

официальный ответ ФНС об отсутствии налоговых рисков 

(НДС) для покупателя на анонимных биржевых торгах 

(риски принимает Центральный контрагент – НКЦ, входит в 

состав Группы «Московская Биржа»), даны поручения по 

разработке мер по нивелированию рисков.

(текст запроса и ответа ФНС опубликован на сайте 

Национальной товарной биржи).

БИРЖЕВОЙ КОМИТЕТ ФАС

ФАС

ФНС

ЦБ

МСХ

Биржевой комитет

ФАС России
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РЫНОК САХАРА
ДОСТУП К ТОРГАМ И ФУНКЦИИ БРОКЕРОВ

Прямой допуск к совершению сделок со всеми 

видами биржевых товаров, допущенных к торгам 

(зерно, сахар), предоставляется профучастникам 

рынка ценных бумаг (брокерам) или юридическим 

лицам, плательщикам НДС, с величиной собственных 

средств не менее 1 млрд. руб.

Для остальных категорий участников предусмотрен 

доступ через брокеров, которые:

− предоставляют допуск к торгам;

− проводят обучение и консультирование клиентов 

по вопросам, связанным с биржевой торговлей;

− оказывают дополнительные услуги, в т.ч. доступ

к другим рынкам Московской Биржи.

ПокупательПродавец Брокер

Клиенты брокера
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НАШИ БРОКЕРЫ:



СПАСИБО
ЗА ВНИМАНИЕ

Департамент товарного рынка
ПАО Московская Биржа

Киселев Сергей
Заместитель директора

+7 (903) 275-0636
sergey.kiselev@moex.com



Департамент товарного рынка
ПАО Московская Биржа

ПРИЛОЖЕНИЯ
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РЫНОК САХАРА
ИНСТРУМЕНТЫ БИРЖЕВОГО ТОВАРНОГО РЫНКА

Срочные инструменты
(форвардные договоры)

Фондирование
(договоры своп)

Комбинированные заявки 
(форвард+автосвоп)

Суть 
операции

Производный финансовый 
инструмент, результатом сделки 

является передача и оплата 
стоимости базисного актива 

(сахар).

Производный финансовый 
инструмент, результатом сделки 

является передача и оплата 
стоимости базисного актива 

(сахар) с обязательством 
обратного выкупа и уплаты 

своп-разницы.

Комбинация сделок форвард и 
своп, в результате процедуры 
«неттинг» передача и оплата 
стоимости базисного актива 

(сахар) проходит в день 
заключения сделок.

Как 
котируется?

В рублях за единицу массы 
базисного актива

В процентах годовых (своп-
разница)

В рублях за единицу массы 
базисного актива

Режимы
торгов

Расчеты с использованием  
товарных счетов T+n (n=3…90),

поставка и оплата стоимости 
сахара

Первая часть сделки с 
расчетами в день заключения, 
вторая часть T+n (n=3…90),

поставка и оплата при расчетах 
по каждой части. Уплата своп-

разницы в конце срока.

Расчеты в режиме Т0 с уплатой 
своп-разницы в день Т+3

Обеспечение Полное / частичное обеспечение Полное обеспечение Полное обеспечение

Базис 
поставки

▪ Отдельные котировки в разрезе регионов (Федеральных округов) РФ с возможностью совершения 
сделки на конкретном складе (базисе).

▪ Базис сделки – аккредитованный товарный склад (сахарный завод). Перемещение товара по 
результатам сделок не предусмотрено. Покупатель вывозит товар со склада автотранспортом.

Время торгов 10:00 – 16:00

Основные 
потребители 

продукта

▪ Продавцы – агрохолдинги.

▪ Покупатели – трейдеры, 
внутрироссийские 
потребители.

Поставщики и потребители 
краткосрочной и среднесрочной 
денежной ликвидности

▪ Продавцы – агрохолдинги.

▪ Покупатели – трейдеры, 
внутрироссийские 
потребители.



РЫНОК САХАРА
КОМБИНИРОВАННЫЕ ЗАЯВКИ 
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Форвард «Автосвоп»

День T
(день 

сделки)

День Т+3

Расчетов нет

Продавец

Покупатель

Продавец

Покупатель

Продавец

Покупатель

Продавец

Покупатель

По требованию профессионального сообщества (оплата стоимости базисного актива в
день заключения сделок), Московская Биржа предложила концепцию комбинированных 
заявок. 

Пример комбинации сделок:

Результатом исполнения комбинированной 
заявки является одновременное 
заключение сделок форвард и своп -
«автосвоп» со следующими условиями:

▪ Стоимость товара по сделкам форвард и 
«автосвоп» идентична.

▪ Ставка по сделке автосвоп – фиксирована.

▪ Направление сделок форвард и автосвоп –
идентично.

▪ Расчеты по первой части сделки 
«автосвоп»  - в день сделки (день Т)

▪ Расчеты по сделке форвард и второй части 
«автосвопа» – в день Т+3.

▪ В день расчетов Т+3 происходит 
прекращение обязательств 
участников зачетом по производным 
финансовым инструментам (и в части 
обязательств по поставке денежных 
средствам и по поставке товаров).

Уплачивается лишь своп-разница.

ВЗАИМОЗАЧЕТ



Настоящая презентация была подготовлена и выпущена Публичным акционерным обществом «Московская Биржа ММВБ-РТС» и/или

компаниями, входящими в Группу «Московская Биржа» (далее – «Компания»). Если нет какой-либо оговорки об ином, то Компания

считается источником всей информации, изложенной в настоящем документе. Данная информация предоставляется по состоянию на

дату настоящего документа и может быть изменена без какого-либо уведомления.

Данный документ не является, не формирует и не должен рассматриваться в качестве предложения или же приглашения для продажи

или участия в подписке, или же, как побуждение к приобретению или же к подписке на какие-либо ценные бумаги и иные активы, а также

этот документ или его часть или же факт его распространения не являются основанием и на них нельзя полагаться в связи с каким-либо

предложением, договором, обязательством или же инвестиционным решением, связанными с ним, равно как и он не является

рекомендацией относительно ценных бумаг компании или иных активов.

Изложенная в данном документе информация не являлась предметом независимой проверки. В нем также не содержится каких-либо

заверений или гарантий, сформулированных или подразумеваемых и никто не должен полагаться на достоверность, точность и полноту

информации или мнения, изложенного здесь. Никто из Компании или каких-либо ее дочерних обществ или аффилированных лиц или их

директоров, сотрудников или работников, консультантов или их представителей не принимает какой-либо ответственности (независимо

от того, возникла ли она в результате халатности или чего-то другого), прямо или косвенно связанной с использованием этого документа

или иным образом возникшей из него.

Данная презентация содержит прогнозные заявления. Все включенные в настоящую презентацию заявления, за исключением заявлений

об исторических фактах, включая, но, не ограничиваясь, заявлениями, относящимися к нашему финансовому положению, бизнес-

стратегии, планам менеджмента и целям по будущим операциям являются прогнозными заявлениями. Эти прогнозные заявления

включают в себя известные и неизвестные риски, факторы неопределенности и иные факторы, которые могут стать причиной того, что

наши нынешние показатели, достижения, свершения или же производственные показатели, будут существенно отличаться от тех,

которые сформулированы или подразумеваются под этими прогнозными заявлениями. Данные прогнозные заявления основаны на

многочисленных презумпциях относительно нашей нынешней и будущей бизнес-стратегии и среды, в которой мы ожидаем осуществлять

свою деятельность в будущем. Важнейшими факторами, которые могут повлиять на наши нынешние показатели, достижения, свершения

или же производственные показатели, которые могут существенно отличаться от тех, которые сформулированы или подразумеваются

этими прогнозными заявлениями являются, помимо иных факторов, следующие:

• восприятие рыночных услуг, предоставляемых Компанией и ее дочерними обществами;

• волатильность (а) Российской экономики и рынка ценных бумаг и иных активов, и (b) секторов с высоким уровнем конкуренции, в

которых Компания и ее дочерние общества осуществляют свою деятельность;

• изменения в (a) отечественном и международном законодательстве и налоговом регулировании и (b) государственных

программах, относящихся к финансовым рынкам и рынкам ценных бумаг;

• ростом уровня конкуренции со стороны новых игроков на рынке России;

• способность успевать за быстрыми изменениями в научно-технической среде, включая способность использовать расширенные

функциональные возможности, которые популярны среди клиентов Компании и ее дочерних обществ;

• способность сохранять преемственность процесса внедрения новых конкурентных продуктов и услуг, равно как и поддержка

конкурентоспособности;

• способность привлекать новых клиентов на отечественный рынок и в зарубежных юрисдикциях;

• способность увеличивать предложение продукции в зарубежных юрисдикциях.

Прогнозные заявления делаются только на дату настоящей презентации, и мы точно отрицаем наличие любых обязательств по

обновлению или пересмотру прогнозных заявлений в настоящей презентации в связи с изменениями наших ожиданий, или перемен в

условиях или обстоятельствах, на которых основаны эти прогнозные заявления.

РАСКРЫТИЕ ИНФОРМАЦИИ


