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Инвесторы ВДО в России
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Частные 
инвесторы

100%

ПИФы

Банки

ВСЕГО 2 МЛРД. РУБ.



Инвесторы ВДО в США
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Взаимные фонды ВДО
29%

Страховые компании
28%

Пенсионные фонды
26%

Хедж-фонды
7%

Фонды с инвестиционным 
рейтингом

7%

Фонды прямых 
инвестиций

3%



Варианты пассивного дохода для частных инвесторов
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2014 2017

Депозиты 9-12%

Недвижимость 8-25%

Депозиты 5%

Недвижимость

Краудлендинг 20-30%

МФО 16-25%

КПК 16-30%



Альтернативный спрос со стороны инвесторов: 2018
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Депозиты физических лиц 26 700 млрд. руб. 5-6%

Краудлендинг 10 млрд. руб. 20-30%

МФО 23 млрд. руб. 16-25%

КПК 78 млрд. руб. 16-30%

ВДО 2 млрд. руб. 16-20%



Расчет потенциального рынка ВДО в России

6

ПРИНЦИП 
«15% РЫНКА»

ПРИНЦИП 
«ВЫРУЧКА ЗА КВАРТАЛ»

5,189

6,623

8,068

9,156

11,113

2,000

2013 2014 2015 2016 2017

Всего корпоративных облигаций в обращении, 
млрд. руб.

Потенциальный размер рынка ВДО, млрд. руб.

35,899

26,329

8,975
6,582

897 658

2015 2016

Оборот МСП (без микро), млрд. руб.

Ежеквартальный оборот, млрд. руб.

Приемлемые эмитенты МСП (10%), млрд. руб.



Основные платформы для торговли ВДО

7

МОСКОВСКАЯ БИРЖА

Мобильное приложение YANGO

Собственные клиенты
• СОЛИД
• СЕПТЕМ
• ЮНИСЕРВИС
• ЦЕРИХ
• УНИВЕР
• АКАДЕМИЯ ФИНАНСОВ И БИРЖИ

Биржевые облигации

Коммерческие облигации

Биржевые облигации

Коммерческие облигации

Биржевые облигации 1

2

3



Преграды на пути развития ВДО

1. Количество еще не переросло в качество:

 нет возможности для диверсификации

 рынок не интересен крупным ПИФам ввиду небольшого размера

2. Ограничения ЦБ по приобретению ВДО институциональными инвесторами: банками, НПФ, 

страховыми компаниям

3. «Закон Гласса-Стиголла»: 

 необходимо разделить банковскую, инвестиционную и страховую деятельность

 банки в их текущем положении не заинтересованы в развитии рынка ВДО
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КОНТАКТНАЯ ИНФОРМАЦИЯ

Денис Козлов

Управляющий директор

denis.kozlov@septemcapital.ru

www.septemcapital.ru

117638, Москва, улица Одесская 2А, 8 этаж

office@septemcapital.ru, тел./факс +7 495 374 8947
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