УТВЕРЖДЕНО
приказом Председателя Правления 
Открытого акционерного общества 
«Фондовая биржа РТС»

от 07.12.2010 № 172
Методика расчета 
Российского индекса волатильности 
1. Общие положения

1.1. Российский индекс волатильности (далее – Индекс) рассчитывается Открытым акционерным общества «Фондовая биржа РТС» (далее – Биржа) в соответствии с настоящей Методикой (далее – Методика).
1.2. Наименование Индекса на русском языке – «Российский индекс волатильности», на английском языке – «Russian Volatility Index». Код Индекса – «RTSVX».
2. Расчет индекса волатильности: 
2.1. Индекс рассчитывается каждые 15 секунд.  
2.2. Индекс рассчитывается в течение основной торговой сессии Биржи, а также в течение дополнительной торговой сессии (в случае ее проведения). 
2.3. Значение Индекса выражается в пунктах и рассчитывается с точностью до четырех знаков после запятой.

2.4. Индекс рассчитывается по следующей формуле:

RTSVX = 
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где: 
RTSVX – значение Индекса;

T1дни – календарное время до даты истечения
 серии опционов с ближайшей датой истечения срока действия (далее – ближайшая серия опционов) включительно, в долях дня:
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где
Nexpiry – количество секунд от момента расчета Индекса до 18:50:00 по московскому времени дня истечения ближайшей серии опционов;
N – количество секунд в календарном дне.

nfut – количество календарных дней от даты начала осуществления сглаженного перехода
 до даты истечения ближайшей серии опционов включительно, равно 12 (двенадцати);
nsmooth – количество календарных дней, в течение которых осуществляется сглаженный переход, равно 6 (шести);
σ1 – агрегированная волатильность ближайшей серии опционов, определяемая в соответствии с пунктом 2.5 Методики.
σ2 – агрегированная волатильность серии опционов с датой истечения срока действия, следующей за датой истечения срока действия ближайшей серии опционов (далее – следующая серия опционов), определяемая в соответствии с пунктом 2.5 Методики.
2.5. Агрегированная волатильность рассчитывается по следующей формуле:
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где
Fi –  цена фьючерсного контракта, являющегося базовым активом ближайшей/следующей серии опционов (далее – базовый фьючерс);
Ti - календарное время до даты истечения ближайшей/следующей серии опционов включительно, в долях года:
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C(x) – функция, задающая стоимость опционов call
:
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где:
N(d) – функция стандартного нормального распределения
,
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K – страйк опциона; 

σ(x) – волатильность опциона, определяемая в соответствии с пунктами 2.6-2.7 Методики. 
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 – величина, характеризующая удалённость страйка опциона от цены базового фьючерса.  

P(x) – функция, задающая стоимость опционов put:
2.6. 
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2.7. Определение функции, задающей кривую волатильности:
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                 где:

   s, a, b, c, d, e  –  параметры кривой волатильности, устанавливаемые Биржей;
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2.8. На основе кривой волатильности, описанной в пункте 2.6 Методики, определяется функция, задающая усеченную кривую волатильности. 

Усеченная кривая волатильности рассчитывается в диапазоне устойчивых котировок опциона:
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где:
xdown – нижняя граница диапазона устойчивых котировок опциона;
xup – верхняя граница диапазона устойчивых котировок опциона;

kdown – коэффициент, применяемый для волатильности опциона "на деньгах" в целях определения нижнего страйка усечения кривой волатильности, равен 2 (двум);
kup – коэффициент, применяемый для волатильности опциона "на деньгах" в целях определения верхнего страйка усечения кривой волатильности, равен 2 (двум);

rangedown – максимальный диапазон, используемый для определения нижнего страйка усечения кривой волатильности, равен 20% (двадцати процентам) от текущей цены базового фьючерса;
rangeup – максимальный диапазон, используемый для определения верхнего страйка усечения кривой волатильности, равен  20% (двадцати процентам) от текущей цены базового фьючерса.
Функция, задающая усеченную кривую волатильности:
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3. Раскрытие информации 
3.1. Раскрытие информации о значении Индекса осуществляется на сайте www.rts.ru в сети Интернет в течение 2 (двух) минут с момента его расчета.
3.2. Текст настоящей Методики подлежит раскрытию на сайте www.rts.ru в сети Интернет. 
4. Внесение изменений в настоящую Методику

4.1. Изменения в настоящую Методику вносятся по решению единоличного исполнительного органа Биржи.

4.2. Текст настоящей Методики с учетом внесенных изменений раскрывается на сайте www.rts.ru в сети Интернет не позднее, чем за один рабочий день до даты вступления в силу указанных изменений.
� Под датой истечения срока действия понимается последний день заключения опционов данной серии.


� Под сглаженным переходом понимается постепенный переход от расчетов по ближайшей серии опционов к расчетам по следующей серии опционов.


� Применяется формула Блэка-Шоулза для маржируемых опционов, базовым активом которых являются фьючерсы.


� Интегрирование осуществляется методом трапеции, с постоянным шагом по x, равным � EMBED Equation.3  ���. Метод трапеций для произвольного интеграла � EMBED Equation.3  ���, где � EMBED Equation.3  ��� - непрерывная на отрезке � EMBED Equation.3  ��� функция, состоит в разбиении этого отрезка точками � EMBED Equation.3  ���, � EMBED Equation.3  ���, ..., � EMBED Equation.3  ���и замене интеграла суммой � EMBED Equation.3  ���.
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