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Диверсифицированная линейка продуктов и 
интегрированная клиринговая платформа

АКЦИИ

ТОВАРНЫЙ
РЫНОК

Листинг
 Российские акции
Иностранные акции и 

депозитарные расписки
 ETFs

 Государственные 
облигации

 Региональные облигации
 Корпоративные облигации
Облигации, 

секьюритизированные
ипотечными кредитами и 
др. активами

Индексы
 Валюта
 Российские акции
Иностранные акции
 Товары
Процентные ставки

 РЕПО с ЦК, вкл. РЕПО с 
клиринговыми
сертификатами участия

 РЕПО с Банком России, в 
т.ч. с системой управления 
обеспечением

Междилерское РЕПО
Кредитные и депозитные 

операции
 Спот торги драгоценными 

металлами
 Торги свопами на 

драгоценные металлы
 Рынок зерна
 Рынок сахара

Инструменты спот (USD, 
EUR, CNY, GBP, HKD, CHF
и валюты стран СНГ) 

Инструменты своп
Поставочные фьючерсы
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Инфраструктура рынка: полный спектр трейдинговых и 
пост-трейдинговых услуг

ПОСТ-
ТРЕЙДИНГ

ТРЕЙДИНГ

ПРЕ-
ТРЕЙДИНГ

 Контроль обеспечения при подаче заявки (pre-order validation) и механизмы риск-менеджмента 

 Рыночные данные, данные в реальном времени и индексы

 Частичное предварительное депонирование средств

 Прямой доступ (DMA) и услуги co-location, в т.ч. для иностранных клиентов

 Режимы торгов: двойной анонимный аукцион, РПС

Клиринг

 Неттинг

 Цикл расчетов (срок исполнения обязательств)

‒ Фондовый рынок: Т0, Т+1, T+2 

‒ Валютный рынок: Т0, Т+1, Т+2

‒ Срочный рынок: стандартные даты исполнения 

 Центральным контрагентом на всех рынках выступает НКЦ

 Система риск менеджмента: 

‒ по кредитным рискам - единая на всех рынках

‒ по рыночным рискам - на каждом рынке своя 

 Широкий набор инструментов, принимаемых в обеспечение (деньги, валюта, ценные бумаги)

Расчеты и депозитарные услуги через Центральный депозитарий

 DVP/PVP расчеты

 Счета номинального держателя

 Euroclear & Clearstream счета в Центральном депозитарии

 Управление обеспечением по сделкам РЕПО с ЦБ с корзиной бумаг (для внебиржевых сделок)

 Депозитарные и расчетные операции 

 Репозитарий для внебиржевых сделок
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Структура Группы «Московская Биржа»

Расчеты

Московская Биржа

Фондовый рынок
Валютный рынок
Денежный рынок
Срочный рынок

НТБ

Товарная биржа 

ЕТС

(Казахстан)

НКО НКЦ

Клиринговый центр

Центральный контрагент на 
всех рынках

НРД

Центральный депозитарий

Расчетный центр

Источник: по данным компании
1 60,82%
2 65,08% (с учетом долей ПАО Московская Биржа (55,56%), ООО "ММВБ-Финанс" (9,52%))

65%2

61%1

100%

99,9%

Клиринг

Торги
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Конкурентные позиции Московской Биржи на внутреннем 
рынке

6

Рынок акций

Срочный рынок

Рынок облигаций

Валютный рынок

Рынок РЕПО

Источник: Московская Биржа
1 Данные стали доступны после запуска обязательной отчетности в репозитарий: по деривативам - в октябре 2015, 

по репо – в ноябре 2013
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Ключевые факты о валютном рынке

 В 2018 среднедневной объем биржевого валютного 

рынка составил 24 млрд долл.

 Основные валютные пары:

 USD/RUB - 80% объема торгов

 EUR/RUB - 17% объема торгов

 EUR/USD, CNY/RUB, GBP/RUB, CHF/RUB, HKD/RUB,

BYN/RUB, KZT/RUB - 3% объема

 Современные технологии клиентского доступа DMA 

(Direct Market Access) и SMA (Sponsored Market 

Access)

 Более 450 участников торгов и 1,2 млн 

зарегистрированных клиентов из 100 стран мира

 Разделение статуса участников торгов и участников 

клиринга. Bank of America и ICBC Standard – первые 

международные клиринговые члены (ICM)

 MOEX USD/RUB FX FIXING включен в ISDA FX 

Definitions, проходит ежегодный комплаенс IOSCO, 

используется для расчетов по рублевым 

фьючерсам на CME 

 Ззапущен Сервис мэтчинга по фиксингу USD/RUB 

Московской Биржи

Валютный рынок
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Структура торгов по типам инвесторов

Объем торгов валютного рынка

трлн руб.

2016 2017

3%

82%

13%2%
17%

5%
3%

75%

Российские юр. лица

Российские банки и брокеры

Иностранные инвесторы

Российские физ. лица

63%

37%

2012 4М2018

115

76%

24%

4М2017

119

32%

2015

311

67%
66%

34%

2013

156

78%

22%

2017

348

77%

23%

33%

2014

229

2016

330

68%
117

47%

53%

своп

спот

4М2018

2%
12%

83%

2%



Широкий спектр инструментов валютного рынка

TOD, TOM, SPOT

Конверсионные 
операции спот

Валютные 
свопы 

Поставочные 
фьючерсы

от O/N до 12 мес. Deliverable futures

USD/RUB EUR/RUB

CNY/RUB HKD/RUB

GBP/RUB CHF/RUBEUR/USD

BYN/RUB

10 валютных пар:

KZT/RUB TRY/RUB

Спред на 1 млн валюты (по квантилю 50%), коп. Средний объем сделок СПОТ, лотов
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ВАЛЮТНЫЙ РЫНОК БИРЖИ: ключевые факты

Объем торгов (ADV)
всего на ВР МБ

млрд долл.

20

2016

24

2017

~ на 20%

Доля Биржи на 
валютном рынке РФ 
%

55%

2016 2017

53%

~ на 2 п.п.

Число клиентов-
нерезидентов

тыс. 

7,3

20172016

10,6
~ на 40%

Кредитные организации374 

Некредитные организации 
(профучастники)

60

Количество участников 
использующих Сервис 
мэтчинга по фиксингу

23

Доля нерезидентов в 
операциях спот  

39%

Данные за 2017

Количество корпораций –
прямых участников торгов  

25

Объем торгов (ADV)
EUR/USD 

млн долл. 
453

2017

900

2016

~ в 2 раза
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Новые проекты валютного рынка

Корпорации на Валютном рынке

Оборот торгов с начала 
запуска

480 млрд руб.

Среднедневной оборот 
(sell+buy)29 $ млн

Запуск 4 апреля 2017

корпорация25

Оборот торгов корпоратов, $ млн

Мэтчинг по Фиксингу USD/RUB

Объем торгов с начала 
запуска

260
млрд руб.

Среднедневной объем25 $ млн

Запуск 4 сентября 2017

участника23

–
Объем торгов фиксингом, $ млн

Данные на конец мая 2018 10
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Прямой доступ корпораций на валютный рынок
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С янв. 2017 корпорации 
могут получить прямой 
доступ к валютному рынку 
Биржи как Участник 
торгов/Участник клиринга

Сейчас 25 корпораций

Оборот торгов корпораций превысил $6.3 млрд
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Биржевая инфраструктура 

Центральный контрагент
гарантирует исполнение обязательств 
по сделке

Преимущества интеграции  

Снижение рисков путем использования 
современных биржевых систем

Мгновенное заключение сделки
Создание емких национальных 
финансовых рынков с разнообразным 
набором инструментом

Цены прозрачны и признаются для 
целей бухучета и налогообложения

Рост прозрачности  и ликвидности 
рынков

Пониженное влияние на капитал 
банков за счет операций через ЦК

Сокращение конверсионных 
издержек участников ВЭД за счет 
исключения посреднических валют

Система риск-менеджмента,  
отвечающая международным 
требованиям и согласованная с ЦБ РФ

Сужение спрэдов в национальных 
валютах за счет вовлечения в торговлю 
всех заинтересованных субъектов

Единые правила торгов и клиринга

Сделка по прозрачной рыночной 
цене

Повышение роли нацвалют во 
внутреннем и внешнем обращении



Содействие иностранным инвестициям и 
развитию трансграничных расчетов 



























Преимущества интегрированного валютного 
рынка ЕАЭС



Интегрированный валютный рынок ЕАЭС: результаты и 
достижения

13

Банков из 5 стран имеют прямой доступ на 
валютный рынок Московской Биржи 13

Международных финансовых института

2

В том числе:

Клиентов из ЕАЭС и Таджикистана
2 669

54%

4%
4%

33%

4% Белоруссия

Казахстан

Армения

Таджикистан

Киргизия

 Площадка ИВР ЕАЭС дает 
возможность развивать рынки 
прямых котировок национальных 
валют

 Упрощается доступ банков стран 
ЕАЭС к международным 
финансовым рынкам

 Развитие ИВР и прямых котировок 
нацвалют позволят в перспективе 
привлекать глобальных 
инвесторов 

330 267

1 065

672

1 000

2014 2015 2016 2017 2018 (о)

Оборот участников ИВР, млрд руб..
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Сотрудничество Бирж ЕАЭС, ЕЭК, Центральных банков стран ЕАЭС, 
международных организаций  с целью формирование пулов маркет-
мейкеров по национальным валютам ЕАЭС

Определение центральными (национальными) банками единых 
подходов к формированию и публикации официальных курсов 
стран ЕАЭС по отношению к валютам друг друга

Запуск новых инструментов по национальным валютам: KZT, BYN 
(TOM и СВОП на частичном обеспечении), в перспективе таджикский 
сомони, армянский драм, кыргызский сом и валюты стран BRICS

Расширение состава участников: допуск на ИВР не только 
банков, но и брокеров, бирж и др.

Расширение инструментария фондовых рынков в национальных 
валютах

Перспективы развития ИВР ЕАЭС и операций в 
национальных валютах



ЖДЕМ ВАС на Валютном рынке Московской Биржи

Дмитрий Бурундаев
Начальник управления
Департамент валютного рынка

Dmitry.Burundaev@moex.com

+7(495)363-3232 +26241

Требования к участникам торгов

www.moex.com/a644

Допуск к участию в торгах

www.moex.com/s484

Тарифы Валютного рынка

www.moex.com/s132
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Заявление об ограничении ответственности

16

НЕ ДЛЯ ПУБЛИКАЦИИ ИЛИ РАСПРОСТРАНЕНИЯ ПОЛНОСТЬЮ ИЛИ В ЧАСТИ В США, АВСТРАЛИИ, КАНАДЕ ИЛИ ЯПОНИИ.

• Настоящая презентация была подготовлена и выпущена Публичным акционерным обществом «Московская Биржа ММВБ-РТС» (далее – «Компания»). Если нет какой-либо оговорки
об ином, то Компания считается источником всей информации, изложенной в настоящем документе. Данная информация предоставляется по состоянию на дату настоящего
документа и может быть изменена без какого-либо уведомления.

• Настоящая презентация либо ее копии не могут быть перемещены или перевезены в Соединенные Штаты Америки или на их зависимые и иные территории или прямо или косвенно
распространены в Соединенных Штатах Америки или на их зависимых и иных территориях в соответствии с Положением S Закона США о ценных бумагах 1933 г., с учетом
изменений и дополнений (далее - «Закон о ценных бумагах»), за исключением случаев распространения настоящей презентации среди «квалифицированных институциональных
покупателей» в значении Правила 144А Закона о ценных бумагах. Любой случай несоблюдения данных ограничений может считаться нарушением законодательства Соединенных
Штатов о ценных бумагах. Данная презентация не является офертой или продажей ценных бумаг в Соединенных Штатах. Группа Московской Биржи не зарегистрировала и не
намерена регистрировать никакие ценные бумаги в Соединенных Штатах или осуществлять публичное предложение ценных бумаг в Соединенных Штатах.

• Настоящая презентация не представляет собой рекламу или публичное предложение ценных бумаг в какой-либо юрисдикции. Данная презентация не предназначена для
публичного распространения в какой-либо юрисдикции. Доступ к настоящему документу предназначен только для заинтересованных лиц на том основании, что: (А) если данные
лица являются гражданами Соединенного Королевства либо зарегистрированы в Соединенном Королевстве, то они попадают под действие статей 19 и 49 Приказа 2005 г.,
изданного на основании Закона «О финансовых услугах и рынках» 2000 г. (Финансовая реклама); или (Б) данные лица находятся за пределами Соединенного Королевства, и в
соответствии с действующим законодательством имеют право на получение настоящего документа. Получатели данного документа в юрисдикциях за пределами Соединенного
Королевства должны узнать и соблюдать применимые требования законодательства.

• Данный документ не является, не формирует и не должен рассматриваться в качестве предложения или же приглашения для продажи или участия в подписке, или же, как
побуждение к приобретению или же к подписке на какие-либо ценные бумаги, а также этот документ или его часть или же факт его распространения не являются основанием и на
них нельзя полагаться в связи с каким-либо предложением, договором, обязательством или же инвестиционным решением, связанными с ним, равно как и он не является
рекомендацией относительно ценных бумаг компании.

• Изложенная в данном документе информация не являлась предметом независимой проверки. В нем также не содержится каких-либо заверений или гарантий, сформулированных
или подразумеваемых и никто не должен полагаться на достоверность, точность и полноту информации или мнения, изложенного здесь. Никто из Компании или каких-либо ее
дочерних обществ или аффилированных лиц или их директоров, сотрудников или работников, консультантов или их представителей не принимает какой-либо ответственности
(независимо от того, возникла ли она в результате халатности или чего-то другого), прямо или косвенно связанной с использованием этого документа или иным образом возникшей
из него.

• Данная презентация содержит прогнозные заявления. Все включенные в настоящую презентацию заявления, за исключением заявлений об исторических фактах, включая, но, не
ограничиваясь, заявлениями, относящимися к нашему финансовому положению, бизнес-стратегии, планам менеджмента и целям по будущим операциям являются прогнозными
заявлениями. Эти прогнозные заявления включают в себя известные и неизвестные риски, факторы неопределенности и иные факторы, которые могут стать причиной того, что
наши нынешние показатели, достижения, свершения или же производственные показатели, будут существенно отличаться от тех, которые сформулированы или подразумеваются
под этими прогнозными заявлениями. Данные прогнозные заявления основаны на многочисленных презумпциях относительно нашей нынешней и будущей бизнес-стратегии и
среды, в которой мы ожидаем осуществлять свою деятельность в будущем. Важнейшими факторами, которые могут повлиять на наши нынешние показатели, достижения, свершения
или же производственные показатели, которые могут существенно отличаться от тех, которые сформулированы или подразумеваются этими прогнозными заявлениями являются,
помимо иных факторов, следующие:
− восприятие рыночных услуг, предоставляемых Компанией и ее дочерними обществами;
− волатильность (а) Российской экономики и рынка ценных бумаг и (b) секторов с высоким уровнем конкуренции, в которых Компания и ее дочерние общества осуществляют свою

деятельность;
− изменения в (a) отечественном и международном законодательстве и налоговом регулировании и (b) государственных программах, относящихся к финансовым рынкам и рынкам

ценных бумаг;
− ростом уровня конкуренции со стороны новых игроков на рынке России;
− способность успевать за быстрыми изменениями в научно-технической среде, включая способность использовать расширенные функциональные возможности, которые популярны

среди клиентов Компании и ее дочерних обществ;
− способность сохранять преемственность процесса внедрения новых конкурентных продуктов и услуг, равно как и поддержка конкурентоспособности;
− способность привлекать новых клиентов на отечественный рынок и в зарубежных юрисдикциях;
− способность увеличивать предложение продукции в зарубежных юрисдикциях.

Прогнозные заявления делаются только на дату настоящей презентации, и мы точно отрицаем наличие любых обязательств по обновлению или пересмотру прогнозных заявлений в
настоящей презентации в связи с изменениями наших ожиданий, или перемен в условиях или обстоятельствах, на которых основаны эти прогнозные заявления.


