
Павел Лукьянов

Облигации для инвесторов –
корпоративных казначейств



Депозиты МБОблигации

Продукт
Депозиты с ЦК, 

РЕПО с КСУ

Надежность

Чистая 
доходность

Требования к 
участникам

Минимальная сумма 1 000 руб.1 000 руб.₽

%

2

Варианты размещения временно свободных средств на МБ

Облигации сроком от 
1 дня до N лет

* Короткие облигации крупных эмитентов с высоким рейтингом

*

Посредник нет



Можно заработать 8%+ годовых по «безрисковым» облигациям

Чистая доходность выше, чем на денежном рынке

Отсутствие требований по размеру капитала и квалификации

Срок инструментов от 1 дня до N лет

%

3

Возможности рынка облигаций для корпоративных инвесторов

Основные 
продукты

 Однодневные облигации – более 250 инвесторов каждый день 

 2-4-недельные облигации – размещение еженедельно

 ОФЗ – объем 7,6 трлн. руб., размещение еженедельно, срок от N мес до N лет

 Инвестиционный сегмент – прочие облигации
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Сравнение доходности инструментов
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09.01.2018 09.02.2018 09.03.2018 09.04.2018 09.05.2018 09.06.2018 09.07.2018 09.08.2018 09.09.2018

DEPO rate VTB 1d rate VEB 28d rate Bank DEPO rate
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09.01.2018 09.02.2018 09.03.2018 09.04.2018 09.05.2018 09.06.2018 09.07.2018 09.08.2018 09.09.2018

Net DEPO rate Net VTB Yld Net VEB Yld

«Чистая» (с учетом расходов) доходность инструментов, % год.

Доходность инструментов, % год.

С учетом расходов на сделку 1-
дневные облигации выглядят также
привлекательно, как депозиты с ЦК
на 1 день

Ликвидные выпуски 2-3-летних ОФЗ
предлагают премию 40-60 б.п. к
ставкам депозитов

С учетом расходов на сделку 28-
дневные облигации выглядят более
привлекательно, чем другие
альтернативы размещения
свободных средств на короткий срок
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20%
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2015 2016 2017 8мес. 2018

Размещения облигаций без однодневных Размещения однодневных облигаций
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77

108 10923%

26%
27%

34%

2015 2016 2017 8мес. 2018

млрд руб. млрд руб.

Среднемесячный объем сделок, млрд руб. Доля корпораций в общем объеме, %

Корпорации – растущий класс инвесторов на рынке облигаций
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Требования к участникам и затраты на доступ

Депозиты с ЦКОблигации

Размер капитала от 1 млрд. руб.

Тариф посредника

Требования к 
квалификации

Тариф Биржи 0,487% годовых
включен в тариф 

посредника

₽

%

нет

* По 1дневным и 28дневным облигациям

нет0,30% годовых*%

нет 2 сотрудника с опытом 
работы на финрынке
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Как начать работать на рынке облигаций

ИНВЕСТОР

БРОКЕР
БИРЖА

ЭМИТЕНТ

облигации

КУПОНЫ и ПОГАШЕНИЕ 
по облигациям

облигации

1

2

3


