
 
VII КОНФЕРЕНЦИЯ ДЛЯ СУБФЕДЕРАЛЬНЫХ  
И МУНИЦИПАЛЬНЫХ ЗАЕМЩИКОВ
1 марта 2019 года
Московская Биржа, ул. Воздвиженка 4/7, стр.1
конференц-зал «Красная площадь»

  09:00 – 10:00 РЕГИСТРАЦИЯ. ПРИВЕТСТВЕННЫЙ КОФЕ

10:00 – 10:10 ВСТУПИТЕЛЬНОЕ СЛОВО
Анна Кузнецова, член Правления-Управляющий директор  
по фондовому рынку, Московская Биржа

10:10 – 10:30
Тема на подтверждении Константин Вышковский, директор Департамента 

государственного долга и государственных финансовых 
активов Министерства финансов РФ 

10:30 – 11:30

ДИСКУССИЯ ПО ПЕРСПЕКТИВАМ 
СУБФЕДЕРАЛЬНЫХ ЗАИМСТВОВАНИЙ

Модератор

Анна Кузнецова, Член Правления-Управляющий директор 
по фондовому рынку

 • �Емкость рынка субфедеральных  
и муниципальных облигаций

• �потенциал выхода новых имен на рынок

• �точки роста

• �конкуренция с банковскими кредитами

• �инвестиционная привлекательность 

Константин Вышковский, директор Департамента 
государственного долга и государственных финансовых 
активов Министерства финансов РФ

Алексей Кузнецов, председатель совета директоров  
БК Регион

Михаил Автухов, заместитель председателя правления 
Совкомбанка 

Евгений Литвин, первый вице-президент, МКБ

Марина Чекурова, первый заместитель генерального 
директора, член совета директоров, Эксперт РА

Игорь Ешков, Вице-Президент Газпромбанка,

Глава локального рынка долгового капитала

Алексей Коночкин, управляющий директор управления 
рынков долгового капитала, ВТБ Капитал

11:30 – 12:00

МАКРОЭКОНОМИЧЕСКИЙ АНАЛИЗ СИТУАЦИИ  
В РЕГИОНАХ РОССИИ

• �Динамика инфляции и как следствие ожидаемые 
действия Банка России по ключевой ставке  
в 1П19, 2П19

• �что происходит на рынке ставок по кредитам,  
как реагируют ставки на решения ЦБ по ставке,  
и предполагаемый наклон кривой доходности  
ОФЗ в 2019 г.

• �среднесрочные и долгосрочные факторы 
замедления инфляции в России

• �оценка потребительского/кредитного потенциала

• �рынок рублевой ликвидности и проблемы 
трансформации процентной политики ЦБ  
в среднесрочные/долгосрочные ставки.

Сергей Коныгин, директор Департамента анализа рыночной 
конъюнктуры, Газпромбанк
Евгений Кошелев, аналитик по России, Росбанк

12:00 – 12:30 КОФЕ-БРЕЙК

12:30 – 12:45 Презентация:  ЭКОНОМИЧЕСКОЕ ЗДОРОВЬЕ 
РЕГИОНОВ: ТЕКУЩИЙ УРОВЕНЬ И ДИНАМИКА  
ИЗМЕНЕНИЙ 

Гульназ Галиева, директор по корпоративным 
 и суверенным рейтингам, Эксперт РА



12:45 – 13:45

Дискуссия:  
КРЕДИТНОЕ КАЧЕСТВО РЕГИОНОВ РФ 

Модератор
Екатерина Можарова, старший директор - руководитель 
группы корпоративных рейтингов, АКРА

• �Исполнение бюджетов в 2018 году и перспективы 
сектора

• �долговая политика регионов после проведения 
реструктуризации бюджетных кредитов

• �ожидаемые риски, связанные с кредитным 
качеством регионов в 2019 г. и среднесрочной 
перспективе. Возможно ли сохранить позитивные 
результаты 2018 года?

• �социально-экономическое неравенство регионов  
и миграция

• �доходы регионов в условиях повышенной 
волатильности нефтяных цен 

• �тенденции социализации бюджетов. Возможное 
накапливание долгов с последующей 
реструктуризацией

• �емкость долгового рынка регионов и 
муниципальных образований с учетом завершения 
бюджетных кредитов и возможностей залога в ЦБ

• �исполнение дополнительных расходов (Указов-2.0)  
и источники их финансирования

Елена Анисимова, заместитель директора группы суверенных 
рейтингов и прогнозирования, АКРА
Виктория Семерханова, младший директор,  
Международные региональные финансы, Fitch Ratings
Семен Исаков, вице-президент, главный аналитик, Moody’s
Андрей Пискунов, управляющий директор, руководитель 
группы рейтингов органов власти, Кредитное рейтинговое 
агентство «Национальные Кредитные Рейтинги» (НКР)
Павел Митрофанов, Управляющий директор по 
корпоративным и суверенным рейтингам, Эксперт РА
Феликс Эйгель, старший директор, глава сектора 
региональных финансов EMEA, S&P Global Ratings

13:45 – 14:45 ОБЕД

14:45 – 16:00

Дискуссия:  
ЭМИТЕНТОВ РЫНКА СУБФЕДЕРАЛЬНЫХ   
И МУНИЦИПАЛЬНЫХ ОБЛИГАЦИЙ

Модератор
Михаил Автухов, заместитель председателя правления 
Совкомбанка 

• �Изменения в системе закупок услуг Биржи 
и требования правил листинга к эмитентам 
субфедеральных и муниципальных облигаций

• �практика размещений 2018, итоги года
• �планы размещений 2019 года
• �факторы, влияющие на размещения

Екатерина Нагаева, заместитель директора департамента 
листинга, Московская Биржа
Антон Романов, директор, Управление рынков долгового 
капитала, ВТБ Капитал
Виктория Якимова, директор управления, Сбербанк КИБ
Алексей Руденко, исполнительный директор Департамента 
инструментов долгового рынка, Газпромбанк
Евгений Литвин, первый вице-президент, МКБ
Оксана Ростовцева, начальник управления по организации 
эмиссии государственных и муниципальных ценных бумаг, 
Совкомбанк
Валерий Жондоров, министр финансов Республики Саха 
(Якутия)
Светлана Володина, заместитель начальника управления 
финансов Липецкой области

16:00 – 17:00

Дискуссия:   
ЗЕЛЕНЫЕ И СОЦИАЛЬНЫЕ ОБЛИГАЦИИ  
КАК ИНСТРУМЕНТ ФИНАНСИРОВАНИЯ  
ДЛЯ СУБФЕДЕРАЛЬНЫХ ЭМИТЕНТОВ

Модератор
Елизавета Турбина,  
партнер LECAP

• �Суть продукта
• �принципы ответственного финансирования (ESG)
• �примеры из мировой практики
• �Применимость для российского рынка

Анатолий Павленко, Начальник управления по работе с 
эмитентами и организаторами размещений, Департамент 
долгового рынка, Московская Биржа
Михаил Антоников, исполнительный директор Департамента 
инструментов долгового рынка, Газпромбанк
Екатерина Левитанская, старший специалист по 
финансовому сектору, Глобальная практика по финансам, 
конкурентоспособности и инновациям, Группа Всемирного 
Банка
Павел Митрофанов, Управляющий директор по 
корпоративным и суверенным рейтингам, Эксперт РА
Феликс Эйгель, старший директор, глава сектора 
региональных финансов EMEA, S&P Global Ratings

17:00 – 18:00

ДИСКУССИЯ АНАЛИТИКОВ БАНКОВ
Модератор

Антон Табах, управляющий директор по макро-
экономическому анализу и прогнозированию, Эксперт РА

• �Состояние экономики – влияние на региональные 
бюджеты

• �эффективность и гибкость расходных обязательств 

• �финансовая политика в условиях неопределенности

Евгений Хилинский, директор Управления инструментов  
с фиксированной доходностью, Газпромбанк
Валерий Вайсберг, директор аналитического департамента 
ИК «РЕГИОН»
Максим Гребцов, главный аналитик Департамент по работе  
с корпоративным и финансовым секторами, Совкомбанк

18:00 – 19:00 ФУРШЕТ


