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®broyvepc Ha ctaBky RUSFAR




®broyepc Ha ctaBky RUSFAR

- MNo3BonseT obMeHMBaTb cpeaHtoto ctaBky RUSFAR oBepHalT (3a paCcyeTHbIN
Mecsl) Ha GUKCMpoBaHHYI0 cTaBky (aHanormyeH OTC KoHTpaKTy overnight
indexed swap)

« MnaTtenbluMK nnasatowen ctaBkn (JIOHr dbroyepc):

 XemKMpYeT NPOLIEHTHbIE AOXOAbl OT pa3MeLLEHNSI AEHEXHbBIX CPEACTB Ha PbIHKE
PEMO

« MNony4aeT npemMuio 3a Cpok (COBEPLLAET KIppU-Tpena) — Npy Bo3pacTatoLlen KpuBon
AOXOAHOCTM Topryemasli GMKCMpOBaHHas CTaBKa BbILIE 0XXMAAEMOWN CpeaHeNn CTaBKu™

- 3apabaTbiBaeT npu nageHun ctaBok RUSFAR oBepHaunT
* MnatenblumMK PUKCMPOBAHHOM CTaBkK (LIOPT dbloYvepc):

» GUKCHpyeT CTOMMOCTb (hOHAMPOBaHUS Ha pbiHKe PEMNO

 XemXNpyeT YyBCTBUTENbHOCTb NOPTdENS LEHHbIX ByMar K U3MEHEHUSIM
KPaTKOCPOYHbIX NMPOLEHTHbIX CTaBOK

- 3apabaTbiBaeT npu pocte ctaBok RUSFAR oBepHanT
* Mo3BoNAET CcoBEpLUATb CNP3A-TPENA MEXAY PbIHKOM MeX6aHKOBCKOro

KpeanToBaHus u pelHKOM bupxxesoro PEMO (nokynka ¢btovepca Ha cTaBky RUSFAR u
OAHOBpeMeHHas npogaxa gbtovepca Ha ctaBky RUONIA — nnm HaobopoT)
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®bloyepc Ha ctaBky RUSFAR

* MNokynaTtenb blovepca nonyyvyaeT PUKCUPOBAHHYIO CTaBKy, NAATUT MNaBatoLLyIo

* LleHa dbloyepca kotupyetcs kak 100 — cpeaHss ctaBka RUSFAR 3a pacueTHbIM MecsiL,
 Tpenaep B MOMEHT 0 NOKYNaeT oAnH pbtovepcHbid KOHTPaKT (Ha ctaBky RUSFAR B
pacyeTHOM Mecsue ¢ T aHAMK) no ueHe 100 — Ry M XAET AHSA UcnonHeHns n (N — HOMMHan
KOHTpakTa). P&L 3a Ka)xabi AeHb YKa3aH B Tabnuue

Bpemsa LleHa P&L nokynaTtens ogHoro
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06K pUHAHCOBLIN pe3ynbTaT
(ecnn npeHebpeyb OKpYrneHueM,
HaYMCNEHNEM MPOLIEHTOB Ha
npomexyTouHbii P&L n M0) paBeH
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N * *
365 100

Tpenaep nony4vaet

(pMKCMpPOBaHHYIO CTaBKy R, 3a
MecCsL, OT HOMWHANa KOHTPaKTa, a
nnaTuT cpegHioo ctaBcky RUSFAR



NMapaMeTpbl KOHTPAKTa

+ Kotuposka: 100 MuHyc cpegHsas apudmMeTndeckas ctaBka RUSFAR 3a Mecsy,

« HomumHan: 1 mMnH. pybnen

+ Cpok: 1 mecsy,

* Kopa koHTpakTa: 1MFR-<MecsLl NCNONMHEeHUA>.<rof UCMOSIHEHUS >

« KomMuccusa: MmeHblue 5 py6. / KOHTpaKT

« C6o0p 3a ucnonHeHue: 2 py6. / KOHTpaKT (NpU 3KCNUpaLunn)

« [eHb UCNONHEHMA: NoCNeaHNI TOProBbI IeHb Mecsla KoHTpakTa (M)

« PacueTHbIX MecsiL: Nepnoa BpeMEHN C NOCNeAHEro TOProBoro AHA npeabiayuero Mecaua
(M-1) (Bkntoyas 3TOT AeHb) A0 NocneaHero TOproBoro AHA Mecsua KoHTpakTa (M) (He

BKJItOYAs 3TOT eHb)

T  RUSFAR;
- PacueTHas LieHa B ieHb NCnonHeHus: 100 — =t RS —

« PacueTHas UeHa B feHb TOProB (OT/IMYHbIN OT AHS UCMOJIHEHMS) ONPEAENSIETCS Ha
OCHOBAHWM LIEH 3aK/THOYEHHbIX B TeYeHMe AHS CAENOK, 3ad9BOK Ha MOKYMKY U Npoaaxky

« Ecnm B HeKOTOpbIM AeHb pacyeTHOro Mecsiua ctaBka RUSFAR He 6bl1a paccuMTaHa, 10
€e 3Ha4YeHne B 3TOT AE€Hb NPUHNUMAETCSA paBHbIM BnMXKanleMy nNpeablayLeMy pacCYMTaHHOMY
3HayeHuto ctaBkn RUSFAR
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[puMep: KOTMPOBKM (pblovepca BHYTPU pacYETHOro Mecsiua

Kotupyemas craBka RUSFAR MoxeT 6bITb NpeacTaBneHa yepes

* CpepnHIo peann3oBaHHyo cTaBky RUSFAR ¢ Havana pacyeTHOro Mecsua KOHTpakTa Ao
TeKyLlero AHs

* CpepgHo0 oxuagaemyto ctaBky RUSFAR ¢ Tekyllero AHA 40 AHS UCMOJIHEHUS KOHTPAKTa

Nz - yucno gHen, 3a

N 1 - umcno [IHel, 3a KoTopble cTaBka RUSFAR yxe
KOTOpblE CTaBKa HEU3BECTHa

N3BECTHa

M3BECTHbINA Nepuopa HeU3BEeCTHbIA Nnepuoa
Hauano R R OKOHYaHue
pacyeTHoro (bHKC CeropHst OXKH/ pacyeTHoro
Mecsua cpenHsas peanv3oBaHHas CpeaHaa oXxuaaemad Mecaua
RUSFAR RUSFAR

Rcbmcc Ny + Roxm,z[ - N,

CpepHssA cTaBKa B LieHe dbloyepca: R =
Ny + N,

llena ¢proyepca = 100 — R

3MeHeHNs1 0)KMAaHWI OKa3blBalOT MeHbLLEE BANSIHUE Ha LieHy dblodepca no Mepe
HaKonfeHnsl onyb/IMKOBaHHbIX 3HAaYeHUI CTaBKMN B paCYETHOM MecCsiLE
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MpyMep: oXXnaaeMble CTaBKM BHYTPU pacyeTHOro Mecsiua

MpeanonoxwumM 19 uioHs 2019 r. n3BecTHbl cTaBk RUSFAR 3a 20 aHeRn TekyLero pac4eTHoro

Mecsua, U BCe OHM paBHbl 7,5 %

BAvxauluas SKCNUpPaLMs: KOTUPYIOTCA CpeaHss

peanun3oBaHHas ctaBka RUSFAR n oXkupgaeMas ctaBka B

OCTaBLUMECS AHM paCyYETHOro Mecsiua 31 mas 75
3 NIOHS 7,5
OcTanbHblEe KOHTPAKTbI. KOTUPYETCA 0OXNAaeMas CTaBKa 4 NIOHS 7,5
RUSFAR B 6yayuimne mecsaupl 5 nioHs 7,5
6 MIOHS 7,5
7 NIOHS 7,5
KoHTpakT KoTupoBka NMoppa3zyMmeBaeMas CTaBKa 10 MIoHS 7,5
11 uioHs 7,5

- 0, /4
1MFR-6.19 92,4 7,85% = 13 wiors 75
1MFR-7.19 | 92,3 100-92,3=7,2% 14 niohs 7,5
A, 17 nions 7,5
1MFR-8.19 92,2 100-92,2=7,8% > N 18 unioHs 7,5
5 \3 19 nions 7,5
1MFR-9.19 92,1 100-92,1=7,9% S N cp.3wau.3a| .
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MpuMep: purKcauma CTaBKM pa3MeLLeHNS

* [lpn pa3MelleHnn geHer Ha pbiHke PEMNO MOXHO 3axeaXnpoBaTb MPOLUEHTHbIE A0XOAbI

* [lyctb cerogHsa 19 mnoHa 2019 r. XemkupyeM CTaBKy pa3smelleHus Ha 3 Mecdua, ¢ 20 1oHSA
A0 20 ceHTa6ps, B 06beMe 1 MAH. pyb. — HYXXHO KynuTb dbtodepcbl Ha RUSFAR,
MOKpbIBatoLWme AaHHbI nepuoa: 1MFR-6.19, 1MFR-7.19, 1MFR-8.19, 1MFR-9.19*
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NioHb Wionb Asryct CeHTs6pb
Dbroyepc KoTupoBka KoJs1-BO Ha NOKYyNnKy CraBka Cpok
1MFR-6.19 92,4 1 7,85% 8
1MFR-7.19 92,3 1 7,7% 33
1MFR-8.19 92,2 1 7,8% 30
1MFR-9.19 92,1 it pacheriiov weerie = 31 = 071 7,9% 22

MOCKOBCKAA * CMm., Hanp., rn. 15 B Tuckman, B., and Serrat, A., 2011, Fixed Income Securities:
N BUPXA Tools for Today’s Markets, John Wiley & Sons



Pa3mep rapaHTUMHOro obecneyeHus

Ana  nokynku/mpoaaxu  dbloyepcoB  TpebyeTca  Nub  HannumMe  rapaHTUMAHOIO
obecneuveHunsa(lf0) B Tpebyemom obbeme. O onpepensieTca B 3aBMCMMOCTM OT CpOKa A0
3KCNNpaUMN KOHTpaKTa:

% OT HOMMHana KOHTPaKTa
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CPOK 710 3KCnMpaumn dbioyepca

MOCKOBCKAH *TO no 6nvxanweMy KOHTPaKTy JIMHEMHO YMEHBLIAETCS MpuY NPUBIIKEHUN AaTbl
N BUPXA akcnmpauum ¢ 0,17% po 0,03% oT HOMMHaNa KOHTpakTa



