
ПЕРВИЧНЫЙ РЫНОК ВТОРИЧНЫЙ РЫНОК

РЫНОК ОБЛИГАЦИЙ: ИТОГИ 2017 ГОДА
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Корпоративные Биржевые Еврооблигации

ОФЗ и Облигации Банка России Региональные

Корпоративные Биржевые Еврооблигации

Торговые режимы
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Объем рынка

Клиентская структура в объеме размещений Клиентская структура в объеме торгов

19% 17% 41% 9% 6% 8%

ДУ Юр. лица

Физ. лица Российские банки и брокеры

Дочки иностранных банков Нерезиденты

Облигации Федерального Займа

Корпоративные и биржевые

14% 1% 45% 3% 21% 15%

14% 22% 50% 7% 3% 4%

ДУ Юр. лица

Физ. лица Российские банки и брокеры

Дочки иностранных банков Нерезиденты

Облигации Федерального Займа

Корпоративные и биржевые

5% 1% 37% 2% 44% 11%

Структура размещений корпоративных облигаций
по кол-ву покупателей

Переговорные Стакан
Биржевые
Корпоративные

по типу облигаций

Структура торгов по торговым режимам
КорпоративныеОФЗ
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Источник данных: Московская Биржа, CBonds

БЕЗ ОДНОДНЕВНЫХ ОБЛИГАЦИЙ
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РЫНОК ОБЛИГАЦИЙ: ЧТО НОВОГО?

2018

• Конструктор документов в личном кабинете эмитента:
Программы биржевых облигаций

Условия выпуска биржевых облигаций (в рамках программы)

Решения о выпуске биржевых облигаций (вне программы)

• Допуск биржевых облигаций к торгам без проспекта ценных бумаг:
Объем размещений в течение года не более 4 млрд. руб. (для банков) и 200 млн. руб. (для не банков) или

Сумма покупки каждого инвестора не менее 4 млн. руб.

• Создание Сектора Роста с целью поддержки малого и среднего бизнеса
Компании с объемом выручки до 10 млрд. руб. и сроком существования более 1 года

Поддержка эмитентов со стороны институтов развития (МСП, ФРП, РЭЦ, РФПИ)

• Рекомендации биржи к раскрытию информации в проспекте ценных бумаг
Указание в проспекте ценных бумаг дополнительной информации, востребованной инвесторами

Соответствие российских эмитентов лучшим международным практикам по раскрытию информации

• Блокировка частичного обеспечения при размещении
Применяется при биржевом бук-билдинге до даты активации заявок

Возможность взимания отступного по необеспеченным заявкам

• Создание OTC-платформы
Smart-поиск контрагентов для совершения сделки

Переговоры по условиям сделки в анонимном режиме

Передача ОТС-сделок в клиринг НКЦ или получение инструкций для исполнения OTC-сделок

• Переход на электронное взаимодействие между биржей и эмитентом
Подача документов на листинг с ЭЦП

Отказ от предоставления бумажных копий документов

• Создание долгового портала
Поиск достоверной и актуальной информации по облигациям в простой и интуитивно-понятной форме

Новости по облигациям

Калькуляторы для расчета цены/доходности и размера затрат на размещение

• SMA (Sponsored Market Access) на фондовый рынок
Предоставление брокером клиенту отдельного идентификатора для доступа к торгам на бирже

Pre-trade проверка подаваемых клиентом заявок по установленным брокером ограничениям

Автоматическое снятие заявок при потере подключения

• Блокировка частичного обеспечения при выкупе
Применяется при выкупе с датой активации до даты активации заявок

Возможность взимания отступного по необеспеченным заявкам

• Биржевой бук-билдинг, в т.ч. для розничных облигаций
Возможность для институциональных и частных инвесторов подавать заявки в книгу через биржу

Контроль заявок со стороны организатора на всех этапах бук-билдинга

Москва, Большой Кисловский пер., 13

Тел. (495) 363-32-32


