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09.12.2021/ ? ?????? ? 

15.03.2015

?????????????? ? ??? ? ????????

??????????? ? ?? ????? ? ????????? ???? ?

????? ??????? 135

Max ????  (?? ???? 

??????????????)

?? ?? ??????: 3% / ?? 
??????: 60%

???? ? ????? ??????
?? ?? ?????? 

?????????????

? ??? ? ?? ????? ?? ? ? ? ????? ?? ?

? ???? ??? ? ?? ??? ? ??  ??????????? ?? ??? ???? ?  ?? ????  ?????? ???????

????? ? ?????? ??????????????  (? ???? ?????), ??? ???????, ??????????? ? 
?? ??????? ?? ????????? ?  ? ?????? ?  ???????? . ? ?? ????? ?????????  ?? 
?????????, ???  ? ?????? ?? ??? ? ????? , ?? ? ???? ?????? ???? ????? ??????  
??????????. ? ?? ????  ?????? ?? ???? ????? ??? ??? ?? ? ?, ???  ??? ? ??????? 
?? ??? ?????.

? ???????? ?  ?????????? ?? ????? ? ? ???? ?

??? ???????, ?????? ??????? ?? 120-140 ?????, ??????????? ? ?? 11-15 ?????. 
? ?????????? ?? ? ????? ??????  ????  ????? ?????? ?? ?????? ?????????? 3%, ????? 
??????  - 60%. ? ???????? ?????????? ?????????????????? ?? ?????  ? ?????? ??? 
???????? ????????? ????????? ? ????? ??? ?? ? ???????  (????????????? ? ??????? ?? 
? ????? ?? ???????).

? ? ? ?? ? ??  ? ? ?? ? ? ? ???  (%)

????? ??? ????? ???

NESTLE SA 3.21% JOHNSON & JOHNSON 2.66%

ACCENTURE PLC 3.06% VISA INC 2.50%

MICROSOFT CORP 2.94%
THERMO FISHER SCIENTIFIC 
INC

2.44%

PROCTER & GAMBLE CO 2.81% NOVARTIS AG 2.29%

TOYOTA MOTOR CORP 2.74% COCA-COLA CO 2.26%

TOP 10 ? ? ????? ? ? ?  (%) ????? ?? ????

?? ?????? ? ?????? ???????? ???? ?????? ?? ??? ??  ?????????? ??? ? ?????? ?? ???, ??????? ?? ? ?????? ???????? ? ???? ??? ?? ????????? ?  ?????? ? ????? ??, 
????????? ?? ?? ?????? ?????  ????????? ? ?????? ????.

?????????  ? ?  ????? ??  ?  ? ????? ??

??????????? ??????????, % 11.92 ??? ?????????? (LTM) % 2.14

???? ? MSCI AC World 0.8 P/E (Forward) 20.36

???? . ? ???? 0.87 P/B 3.26

Max ????????, % -31.72 ? ??? ?? ? ????, % +8.56

??????? ????? ???? ?? ? ????, % -10.31

? ?? ????? ?????? ? ?????? ????? ????????? ?? 
????????? ?? ?????? ???????? ?

8 ??????? 2021

????????? ??? ??  ? ? ? ????

????????? ??????? ?  ? ??????? ?  ????? ??? 

? ????? ? ??? ??????? ?????  ?????? 10% ???? ???? ?????????? ? ????? ?? ?????? ? ???? 
?? ???????? ?? ? ????? ? ???? ??. ? ? ?????????? ?? ????? ????????????? 
????? ??? ??? 20% ????? ? ???? ???? ??  ?????????  ? ?????? ????????. ????? 
???????????? ?????? ? ?????? ???????????? ? ?? ?? ? ??? ??????? ??????????????  
?????????  ? ???  ?????????? ? ???? ??  ?????? ?? ????.

3 
? ??.

? ?????? 
????

1 ??? 3 ????
? ?????? 
???????

IRGLV (?????? 
??????????)

2.15 15.9 18.07 51.53 109.11

IRGLV (???????) 1.59 13.58 15.59 40.74 73.2

MSCI AC World 
(???????)

2.33 15.76 18.03 59.1 76.83

MSCI AC World 
(?????? ??????????)

2.96 17.86 20.31 70.1 107.96

LTM - ????????? 12 ???????
Forward - ?????? ? ?? 12 ???????
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? ????????
?? ?????

????????? ?  ?? ??? 
???? ?

free f loat  > 10%

? ??????  ?????? 
> 5 ? ??. USD

? ? ????? ? ? ??? ? ?

? ???? ? ? ?? ? ?

?? ? ???? 100 ?? ???????

? ????? ????? ? ??? ?? 
?? ?????? ??? 
?????????????? - 3%, ?? 
?????? - 60%

? ???? ? ?????

? ????? ????? ??? ?? ??? ? ?? 
??????????? 
?? ????? ? ? ?? ????????? ????? ??? 
???? ?  ?? ????  ?????? ???????  ? 
???????? ??  ?? ???????? 
?? ? ??????

? ???????? ????????? ?? ????? 
???????????? ? ????? ????? ? ????? 
???????? ? ? ???????? ? ????? ?? 
????????? ? ?? ????

- ? ?? ???????? ? ?????
- ? ??????????????? ? 

?????
- ??????????? ? ????????

? ????? ?? ? ??? ? ?????? ? ? ?????? IRGLV

????? ? ??? ? ?
? ? ?? ?????? 
?????????????

~ 2000 ???? ?

? ? ???? 
?????? ???????

???????? 
?? ? ?????

10%
????? ? 
???? ???? ?? 
?????????????? *  
(?????? )

80%
????? ? 
???????? ??  
?????????  ? ?????? 
????????*

20% ????? ? ???????? ?? 
????????? ???? ??? ?????? ?? 
????? ??? ? ?? ?? ???????

*  ? ? ???? ?? ? ??? ? ?? ? ??? (LOW VOLATILITY) - ? ?????, ???????? ???? ? ? ?????? ?? ???????????? ?????????? ??????? ?????????? ????? ?? 5 ????????? ??? 
??? ? ????  ?????? ??????. ???  ??? ? ?????????????, ???  ???? ?.

*  ??? ?????  ?? ? ??? ??  - ? ?????, ???????? ???? ? ? ?????? ?? ??????????? ROE (??????? ?? 5 ???, ?? ?? ? ????, ???  ?? 3 ????), NetDebt/Equity (?? ????????? 
??????????) ?  Earnings volatility (??? ????????? ????? ??), ???????????? ??? ??????????? ?????????? ??? ?????? ?????? ? ????? ??? ?? 5 ????????? ???, ?? ?? 
? ????, ???  ?? 3 ????????? ????).

??? ??? ??? ??? ??? ? ????????? ?? ????? ???????? ??? 
? ??????  ?????? ????????????? ? ???????? ?? ??????. 
? ???? ??? ??? ?????, ??? ?????? ? ?????? ?? ?? ?????????? 
???? ??  ???? ? ?????.
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1Y 3Y 5Y
? ?????? 
???????

IRGLV (?????? 
??????????)

18.12 14.89 13.05 11.57

IRGLV (???????) 15.64 12.09 10.09 8.49

MSCI AC World 
(???????)

18.09 16.78 12.02 8.83

MSCI AC World 
(?????? ??????????)

20.37 19.41 14.65 11.48

? ? ? ? ? ? ? ??? ?? ? ? ? ? ??????? ?  ? ? ?? ? ? ? ???

? ? ?? ? ? ? ??? ?  ?? ? ? ?? ? (%) ? ? ? ?? ? ??  ? ? ?? ? ? ? ???  (%)

? ?????? ??????? ?? 08.12.2021 (???? ????????) ?????????? ?? ?? ?? ?? , ???????       
? 09.12.2021- ??????????? ? ??  ???????  (?????? ??????? ??????)

2021 2020 2019 2018 2017 2016 2015

IRGLV (?????? 
??????????)

15.9 6.04 28.64 -4.24 21.42 10.86 2.62

IRGLV (???????) 13.58 3.27 25.36 -6.78 17.62 7.46 -0.03

MSCI AC World 
(???????)

15.76 14.34 24.05 -11.18 21.62 5.63 -5.6

MSCI AC World (?????? 
??????????)

17.86 16.82 27.3 -8.93 24.62 8.48 -3.64

? ? ?? ? ? ? ??? ? ?  ?? ? ??  (%)
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? ?????? ? ???, % ? ?????? ? ???, %

NESTLE SA 3.21%
VERIZON 
COMMUNICATIONS INC

2.00%

ACCENTURE PLC 3.06% DANAHER CORP 1.95%

MICROSOFT CORP 2.94% WALMART INC 1.89%

PROCTER & GAMBLE 
CO

2.81% ROYAL BANK OF CANADA 1.84%

TOYOTA MOTOR 
CORP

2.74% MERCK & CO INC 1.77%

JOHNSON & 
JOHNSON

2.66% UNILEVER PLC 1.74%

VISA INC 2.50% TEXAS INSTRUMENTS INC 1.74%

THERMO FISHER 
SCIENTIFIC INC

2.44%
TORONTO-DOMINION 
BANK

1.72%

NOVARTIS AG 2.29% DIAGEO PLC 1.59%

COCA-COLA CO 2.26% ORACLE CORP 1.48%

ABBOTT 
LABORATORIES

2.25% MEDTRONIC PLC 1.45%

COSTCO WHOLESALE 
CORP

2.25% L'OREAL SA 1.44%

LINDE PLC 2.23% GLAXOSMITHKLINE PLC 1.35%

PEPSICO INC 2.21% SCHNEIDER ELECTRIC SE 1.30%

COMCAST CORP 2.11% ? ????? 38.79%

? ? ? ? ? ? ? ??? ?? ?? ? ? ? ? ?? ?? ? ?

TOP 30 ? ? ????? ? ? ?

? ? ? ?? ? ??  ? ? ?? ? ? ? ??? . ? ? ???? ? ? ? ? ????? ? ??? ?

??? ??? ? ? ???? ?? ? ? ? ? ????? ? ? ? ? ? ? ? ? ???? ?? ?

??????? ????? ???? ??? ???? ? ?????? ?????? ???? ??????? ??????? ?????, ??????? ? ?? 
???????????? ? ?? ? ????????? ?, ?? ????????????? ? ????? ??? ? ?????  (?????? ??, 
????? ? ??? ? ???? ? ? ???  ??????? ?? ??? ?????, ????? ? ?? ?????  ??? ??????  
?? ???????  ????? ? ?.?.). ? ????????? ? ??????? ????? ??? ???????? ? ??????? ??? 
?????????? ?????? ??????? ???? ????? ? ?????????????? ?? ?????. ? ???? ??? ???? 
????? ????? ?? ?? ?? ?????????????.

? ?????? ??????? ?? 08.12.2021 (???? ????????) ?????????? ?? ?? ?? ?? , ???????       
? 09.12.20201- ??????????? ? ??  ???????  (?????? ??????? ??????)

? ???? ????  ?? ? ? ?? ???? ? ?

IRGLV IRGQG IRGSC
S&P 

Global 
100

S&P 
500

MSCI 
AC 

World

????? ????? 135 133 146 104 506 2339

% Top 5 14.2% 14.0% 6.3% 43.2% 21.3% 12.3%

% Top 10 26.6% 27.1% 12.6% 53.4% 29.8% 17.3%

% Top 20 47.4% 50.1% 22.4% 65.7% 38.7% 22.8%

% Top 50 78.9% 81.7% 49.7% 87.1% 55.0% 33.2%

% ?? IRGQG 4.9% 100% 7.7% - - -

% ?? IRGLV 100% 7.54% 1.0% - - -

% ?? IRGSC 0.03% 0.98% 100% - - -

%MSCI AC World 99.4% 86.4% 0% - - -

% ?? S&P500 61.5% 48.3% 0% - - -
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IRGLV 
(Low 

Volatility)

IRGSC 
(Small 
Cap)

IRGQG 
(Quality 
Growth)

????? ? ???? 
? ???????

MSCI AC 
World

??????????? ?????????? 11.92 21.31 16.74 15.56 14.14

???? ? MSCI AC World 0.8 1.29 1.17 1.08 1

???? . ? ???? 0.87 0.76 0.91 0.90 0.73

Max ????????, % -31.72 -43.61 -31.31 -35.03 -33.99

? ??? ?? ? ????, % +8.56 +22.18 +14.93 +13.87 +12.83

???? ?? ? ????, % 10.31 -22.75 -11.41 -14.91 -13.17

??? ?????????? (LTM) % 2.14 1.70 0.75 1.55 1.81

P/E 24.06 26.77 30.72 26.74 21.81

P/E (Forward) 20.36 15.51 26.01 19.56 17.90

P/B 3.26 1.95 6.69 3.05 3.09

????????? ??? ??  ? ???? ?? ? ? ? ? ? ???? ? ?  ? ? ?? ? ???? ? ?? ???? ????  ?? ? ? ?? ???? ? ?

IRGLV IRGSC IRGQG
????? ? ???? 

? ???????
S&P Global 

100
S&P 
500

MSCI AC 
World

????? ????? 135 146 133 398 104 506 2339

% Top 5 14.2% 6.3% 14.0% 6.11% 43.2% 21.3% 12.3%

% Top 10 26.6% 12.6% 27.1% 11.07% 53.4% 29.8% 17.3%

% Top 20 47.4% 22.4% 50.1% 19.50% 65.7% 38.7% 22.8%

% Top 50 78.9% 49.7% 81.7% 38.77% 87.1% 55.0% 33.2%

% ?? IRGQG 4.9% 7.7% 100% 36.80% - - -

% ?? IRGLV 100% 1.0% 7.54% 37.39% - - -

% ?? IRGSC 0.03% 100% 0.98% 33.21% - - -

%MSCI AC World 99.4% 0% 86.4% 62.69% - - -

% ?? S&P500 61.5% 0% 48.3% 38.40% - - -

? ??? ? ?????? ? ? ??????? ? ????? ????  ?? ?????? ? ???????

?????????? ?? ????? ? ? ???? ? ?? ? ???????

???????? ?????? ?? ? ??????? , ??? ? ?? ??? ?????? ??? ???????? ?????? (?? ????? 
??? ??, ??????? ??, ???????? , ???? ?? ? ?.?.), ? ?? ?? ???? ??? ??? ?? ???? ????? ??? ? 
???? ? ??? ??? ?? ? ??????????. ???????????? ???????  ? ??????? ?? ??? ????? 
???????????????  ?? ?????  ??? ???? ? ???????, ?????? ? ????????? ? ??????? ? 
???????? ? ?? ?? ??? ???????? ????????? ??? ? ????????????? ? ?????????.

?? ?????? ? ?? ???? ??????? ??? ? ?? ??/??????????

??????? ????? ? ? ??????? ? ???????? ?? ??? ?????? ???????? ????? ??? 
? ?????????? ??????? ????? ????? ????? ????? ????????????, ? ????????????? ?????? 
?????????? ? ?? ?? ??? ? ????????? ? ??? ??????? ????????????? ? ????? ??? ? 
?????????? ?? ????? ?? ? ???????????  (??????? ?????????? ?? ????). ??? ????? ??? 
???? ??? ?????? ? ?????????, ??????? ????? ? ? ??????  ? ?????? ??????? ???? , 
? ??? ??????? ????????????? ? ????????? ??? ???????? ? ???? ??? ??????????, ? 
??????? ?? ?????????? ? ???? ?????? ? ??????? ?? ???.

???? ?? ????? ? ??????????? ? ????? ????? ? ???? ?? ?

? ??????  ??????????? ? ????? ?????????????? ????? ?? ??????????, ????? ???? ? ?? 
?? ?????? ????????????? (????????? ??????????? ?????). ?????  ??????? , ??? 
??????????? ? ????? ????????? ????????? ??????? (???? ? ???????? ????????? ? ? ? 
??? ?? ??  ????????). ? ????????  ? ???? ?? ??? ??????? ??????????? ? ????? ? ??? , ??? 
????????? ????????????  ???? ??  ?? ??? ??? ? ? ???????? ? ???????, ? ? ???? ?? ????? 
?????????? ???? ???? ?? ? ????? ?? , ? ???????????? ??? ? ????? ??? ????????? 
?????????????? ?????????? ?? ???????????? ?????? ????? ??? ?? ?????   ??? 
?????????? ? ??????? (??????????? ????????????? ???????).

???????? ? ? ??????? ? ? ??????? ????????????? ? ?????????  ???? ?  ? ?????? ??? 
??? ? ??? ? ?????? ? ????? ?? ? ???? ??? ?, ?? ??? ? ?  ?????????? ? ?? ? ? ? ???? ? 
????? ???? .

???? ? ? ????  ? ? ? ???? ?. ?????????  ? ?  ????? ??  ?  ? ????? ?? ? ? ?? ? ? ? ??? ? ?  ?? ? ??  (%)

???? ? ? ????  ? ? ? ???? ?. ?? ???  ?  ? ? ?? ? ? ? ???

????? ?? ??? ??????? ?????? ?????? ?????????? ? ???? ???? ????? ???? ???? (??? ? ?? ?? ?????? 
??? ??????), ?? ??? ???????????? ? ????????? ????? ?????, ?? ?????????? ?? ?????-???? ???? ??? 
??????. ?? ?????? ?? ?????????????? ?????? ???????? ?????????????.

???? ? ? ????  ? ? ? ???? ?. ? ? ? ?? ? ??  ? ? ?? ? ? ? ????
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????????  ? ? ?????? ?? ??

? ? ?  «?? «? ? ?? ? ? ». 199178, ?????-? ????????, ? ??? ?  ??., ?.? . , ? . 43, ????. 2

? ??????? ?? ???? ????????? ???????????? ?? ??????????  ????????????? ? ? ? ????? ?, ????? ? ? ????????????? ? ? ? ????? ?, ???????????????? ? ? ????????? ? ? 
? ????? ? ?  21-000-1-00612 ?? 20.12.2008 ?.

? ??????? ?? ???? ????????? ???????????? ?? ??????????  ????? ? ? ??? ???? ? ?  040-09678-001000 ?? 14 ?????? 2006 ?. ??? ??????????? ????? ????????.

??? ????? ???????? ??????  ??? ??????????? ?? ??????????? ? ??? ? ?. 

? ??????? ?? ?? ? ? ? ? ?? ?? ? ?

? ?????? ? ???? ? ?????? ?? ?  ????????? ? ???? ??? ? , ?????? ?? ?????????  ? ?? ??? ??? ?  ? ????? ? ? ?????? ?? ???? ? ? ?????, ??????? ? ???? ? ????? ??? ?  ?????? ???????? 
????????? ? ?  ? ?? ? ?  ????? ????? ? , ?????? ?? ? ? ?  ?????? ?? ?  ?  ????????????? ?  ? ??????????? ?  ? ??? ????? ? ? ?  ????????????????? , ?? ????? ???? ? ???????? ? ?? ?? ? ? ? ?  
«?? «? ? ?? ? ? » ?? ??????: 199178, ?????-? ????????, ? ??? ?  ??. ?.? ., ? . 43, ????. 2, ?? ???? ? , ????  3, ??? ?? . 62,  ?? ??? ?? dohod.ru, ?? ????? ??? (812) 635-68-63, ? ???? ? ?? ?????? 
?????? ??  ???? ?: 191028, ?????-? ????????, ? ? ??? ?? ?  ??., 26, ?? ?. ? , ?? . 208.  ? ???? ?? ?????? ???????? ????????? ? ?? ?? ??? ?  ????? ?  ? ?????? ?? ???? ?  ? ?????  ?? ????? ? 
? ? ??????? ? ? ?????? ????? "? ? ?? ? ?  ????????? ? ???? ?  ?? ????  ?????? ??????? "  ?????? ???? ??????  ??????  ????? ?  29 ?????? 2021 ???? ?? ?  4728.

? ?? ??? ????, ?????????????? ? ??????  ????? ???? (????? ???? ? - ? ?? ??? ????) ???????????? ???????????? ? ??? ????? ? ? ?  "?? "?? ?? ??" (????? ???? ? ? ??? ?????), ???????? 
???????????????? ??????????????  ??? ????? ? ????????????? ??? ????????????? ?? ?????????? ?????? ? ???????????? ? ??????????  ????????????????? . ? ?? ?????????? ???? ? ?? ??? ???? 
?? ?? ????????????  ? ????????  ?? ??????????, ?????? ?, ?? ? ?????  ???????????? ??? ?????, ?????? ???? ? ???????. ? ?? ????  ????? ? ?? ??? ???? ????????????? ????? ???????? ??? 
??? ??? ??????? ? ?????, ?? ?????? ?? ????? ??????? ?, ??? , ??? ??? ???? ???? ?, ???????? ?? ??? ?????  ???????? ? ????? ???????????? ??? ?????. ? ??????? ?? ??? ?????????????, ? ??????? 
???????????  ??? ????? ????????? ? ????? ? ???????????  ? ?? ??? ????, ??? ????? ?? ???? ??????? ???????? ? ????? ???? ?? ????????????? ? ??????? .

??? ????? ?? ???? ??? ? ?? ??????????? ??????????. ????? ???? ?????????? ? ?? ?? ????????????? ? ?? ???? ?????, ??????????  ?????????????? ? ???? ???  ?? ????????? ? ??????  ? ????? ?? . 
? ???????? ? ?????????? , ????????? ? ? ?????????? ??????????, ?? ????????????  ? ?? ?????????????  ???????????? , ? ???  ?????, ??????????  ?? ???????????  ??????? ??? ??????  ??????.

? ?? ??? ????, ?????????????? ?????, ?? ???????? ?????????????? ?????????????? ????? ????????, ? ???? ????? ? ? ? ???????? ? ??????? ????  ? ???? ?? ????????? ???  ?? ????????????? ?  
????? , ???????? ?? ? ?????, ?????????????? ? ????????? ? ??????  ????? ?????  ??????????????? ??????????????? ???? ???.

? ?? ??? ???? ????????????? ?? ? ?? ??? ?? ??????????. ? ?? ????  ??? ????? ?????? ? ?? ??? ? ?? ??? ?????? ? ??? ?? ?? ? ??? ??????. ???????????????, ???????????, ??? ??????, ? ???? ? ???? 
????????????? ? ?? ??? ???? ??? ?????-???? ?? ????? ??? ????? ?????? ???????? ??? ????? ?? ???????????. ??? ?????, ?? ?????? , ?????????? ? ?? ? ?????????? ? ???? ? ???? ? ???????? ? 
??????? ??????????? ? ????????? ? ????? ? ? ??? ???? ?, ???? ????? ? ? ? ? ?? ??? ????, ??? ???????? ? ????? ???? ? ?? ??????? ? ???? ????? ? ??? ??.

??? ????? ????????? ????, ??? ???????? ? ????? ? ? ??? ???? ? ???????  ? ???????? ? ? ?????? ? ? ?????? ? ???????????? ? ?? ?????? ? ??? ??.

? ??????????? ? ???????! ? ? ????????? ????? ???? ????? ??? ??? ????????? ????.

11 2 3 4 5

- ??????? 1: ? ???? 2%
- ??????? 2: ?? 2 ?? 6%
- ??????? 3: ?? 6 ?? 12%
- ??????? 4: ?? 12 ?? 17%
- ??????? 5: 17% ? ?? ? ?

? ??? ? ? ??  ???? ???  ??? ?? ? ?? ???

??????? ????? ???????? ?????? ?????? ?? ???????????? ?????????? ??? ?????? ???????? ? ??????????? ? ???? ?? ???? ???. ???? ? ??? ??? ???????  ? ???? ???? ??? , ?? ?????? ?? 
??? ?????? ?????????? ? ???? ?? ???? ? ??? ??? ?????????? ? ??? ?????? ??????????? ???? ??? ??? ????? ???? ? ???? ?? ?????? ???? ???? ? ?? ??????? ? ???? ???. ? ????????? ????????? 
??????????? ?????????? ??????????? ? ??????? ???????? ?????  ?? ??? ???? ?? 52 ? ??????? 0.5. ??????? ????? ? ?????? ?? 1 ?? 5 ???????????? ?????  ??????????? c??????????? 
??????????? ???????? ???????????? ?????????? ?? ????????? ?, ?????????? ? ? ? ?????? ??? ?. ? ???? ?? ??????? ????? ???????? ? ???? ?? ???? ? ? ???? ??  ?? ????? ??  ??????????. 
????? ?? ??????? ????? ???????? ????? ?? ???? ? ????? ?? ?????  ?? ????? ??  ??????????.
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- ? ?  ?????????  ??????? ? ???????? ????? 18 ???

- ????? 23 ? ???. ???. ? ??????????

- ? ????? ??  ?????????? 5 ???? ??? ?, 7 ????? ?? ? , 13 ????? ?? ? ????? ? ? ????? , 3 ? ???? ???????? ????????, 

? ?.?. ?????? ???-? ??? ?? ?? ? ? ??? ??????????? ? ? ????  ???

- ? ??????? ????? ??????, ???????? ? ??? ? ? 
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