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РЫНОК СПФИ
ПРЕИМУЩЕСТВА
ПРОДУКТЫ
ФАКТЫ



РЫНОК СПФИ
С АКЦЕНТОМ НА ВЫГОДУ ДЛЯ УЧАСТНИКОВ 

ЛИКВИДНОСТЬ ДО 10 ЛЕТ

УЗКИЕ СПРЭДЫ

АНОНИМНЫЙ И АДРЕСНЫЙ 
РЕЖИМ ТОРГОВ

FIX API

ОПРЕДЕЛЕНИЕ ТЕКУЩЕЙ 
СПРАВЕДЛИВОЙ СТОИМОСТИ 
ИНСТРУМЕНТА В РЕЖИМЕ ОНЛАЙН

ПОЛУЧАЙТЕ ПРОЦЕНТЫ НА ГО 
И ПЕРЕОЦЕНКУ

ЦЕННЫЕ БУМАГИ В КАЧЕСТВЕ 
ГАРАНТИЙНОГО ОБЕСПЕЧЕНИЯ

ДИСКОНТНЫЕ И ФОРВАРДНЫЕ 
КРИВЫЕ РЫНКА СПФИ 
ИСПОЛЬЗУЮТ КАК КОРПОРАЦИИ, 
ТАК И БАНКИ

IRS (KEYRATE, RUSFAR3M)

OIS (RUONIA,RUSFAR, SOFR,ESTR, 
IMPLIED RATE FXSWAP,
RUSFARCNY)

XCCY, FWD, NDF, FXSWAP 
(USD/EUR/RUB/CNY)

НЕТТИНГ С ДРУГИМИ РЫНКАМИ 
МОСКОВСКОЙ БИРЖИ

РЫНОК СПФИ

ПАРЫ USDRUB, EURRUB 
ДОСТУПНЫ УЧАСТНИКАМ РЫНКА 
СПФИ В РАСЧЕТНЫХ ФОРВАРДАХ 
(NDF)
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РЫНОК СПФИ - РЫНОК ДЛЯ ТОРГОВЛИ СТАВКАМИ, ВАЛЮТАМИ И ХЕДЖИРОВАНИЯ РИСКОВ

ДОЛЯ СПФИ НА РЫНКЕ 
ВНЕБИРЖЕВЫХ ПРОЦЕНТНЫХ 
ДЕРИВАТИВОВ

~70%

РОСТ ОБЪЕМА ОТКРЫТЫХ ПОЗИЦИЙ

ЛИКВИДНОСТЬ СОСРЕДОТОЧЕНА НА МОСБИРЖЕ*

*ОРДЕРЫ УЧАСТНИКОВ 25.07.2024



РЫНОК СПФИ - НЕКОТОРЫЕ ПРИМЕРЫ ИЗ ЖИЗНИ
ПО ИСПОЛЬЗОВАНИЮ ПРОДУКТОВ РЕШЕНИЙ РЫНКА СПФИ
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2
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ФИКСАЦИЯ ДОХОДНОСТИ ДЛЯ БУДУЩИХ ПОТОКОВ ПЛАТЕЖЕЙ 

УПРАВЛЕНИЕ ДЮРАЦИЕЙ ПОРТФЕЛЯ ОБЛИГАЦИЙ

ФИКСАЦИЯ КУРСА ВАЛЮТЫ НА ДАТУ ПОГАШЕНИЯ ОБЯЗАТЕЛЬСТВ



• ВЫСОКИЕ ПРОЦЕНТНЫЕ СТАВКИ 

• ИНТЕРЕС В ФИКСАЦИИ ВЫСОКИХ СТАВОК

• ПОСТУПЛЕНИЕ ДЕНЕЖНЫХ СРЕДСТВ В БУДУЩЕМ

РЫНОК СПФИ - ПРИМЕР ИСПОЛЬЗОВАНИЯ ПРОЦЕНТНОГО СВОПА ДЛЯ ФИКСАЦИИ ДОХОДНОСТИ ДЛЯ 
БУДУЩИХ ПОТОКОВ ПЛАТЕЖЕЙ

ИСХОДНЫЕ ДАННЫЕ

РЕШЕНИЕ

• ЗАФИКСИРОВАТЬ СТАВКИ ПОД БУДУЩИЕ ПОТОКИ ПЛАТЕЖЕЙ 
ЧЕРЕЗ СДЕЛКУ ПРОЦЕНТНЫЙ СВОП НА РЫНКЕ СПФИ

Заключение сделки
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Получение
фиксированной ставки

выплата 
плавающей 
ставки RUONIA 

НАЧАЛО ДЕЙСТВИЯ 
СВОПА Т1

ФОРВАРДНЫЙ СТАРТ

выплата 
плавающей 
ставки RUONIA 

выплата 
плавающей 
ставки RUONIA 



• ВЫСОКИЕ ПРОЦЕНТНЫЕ СТАВКИ В БЛИЖНЕМ КОНЦЕ КРИВОЙ

• УМЕРЕННЫЕ СТАВКИ В ДАЛЬНЕМ КОНЦЕ КРИВОЙ

• ИНТЕРЕС ВОСПОЛЬЗОВАТЬСЯ ТЕКУЩЕЙ РЫНОЧНОЙ СИТУАЦИЕЙ

РЫНОК СПФИ – УПРАВЛЕНИЕ ДЮРАЦИЕЙ ПОРТФЕЛЯ

ИСХОДНЫЕ ДАННЫЕ

РЕШЕНИЕ

• ЗАКЛЮЧИТЬ СДЕЛКИ С ПРОЦЕНТНЫМИ СВОПАМИ В БЛИЖНЕМ 
И/ИЛИ В ДАЛЬНЕМ КОНЦЕ КРИВОЙ
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ПОЛУЧАТЬ 
ФИКСИРОВАННУЮ 
СТАВКУ ПО 
ПРОЦЕНТНОМУ СВОПУ

Процентный своп на ключевую ставку

• КЛЮЧЕВАЯ СТАВКА БАНКА РОССИИ, РУОНИЯ, 
РУСФАР(RUB), РУСФАР (CNY)

ДОСТУПНЫЕ СТАВКИ



• ЗАФИКСИРОВАТЬ КУРС ВАЛЮТЫ НА ДАТУ ПОГАШЕНИЯ ЕВРОБОНДА

РЫНОК СПФИ – ЗАКЛЮЧИТЬ И ФИКСИРОВТЬ КУРС ВАЛЮТЫ НА ДАТУ ПОГАШЕНИЯ ОБЯЗАТЕЛЬСТВА

УСЛОВИЯ КЕЙСА

РЕШЕНИЕ

• ЗАКЛЮЧИТЬ СДЕЛКИ С РАСЧЕТНЫМ ФОРВАРДОМ НА РЫНКЕ СПФИ

Курс USDRUB
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Расчетный 
форвард на 
рынке СПФИ

КУРС ЗАФИКСИРОВАН

ДОСТУПНЫЕ ВАЛЮТНЫЕ ПАРЫ

• USDRUB, EURRUB, EURUSD, CNYRUB



ТОЛЬКО ТУТ
МОЖНО СКАЧАТЬ

МЕТОДИЧЕСКИЕ
РЕКОМЕНДАЦИИ



РЫНОК СПФИ – ЦЕНТР ЦЕННООБРАЗОВАНИЯ

СОЗДАЕМ КРИВЫЕ, 
НА ОСНОВЕ КОТОРЫХ 
КОРПОРАЦИИ, БАНКИ И 
ФИНАНСОВЫЕ ИНСТИТУТЫ 
ПРОИЗВОДЯТ ПЕРЕОЦЕНКУ 
СОБСТВЕННЫХ ПОЗИЦИЙ ПО 
ДЕРИВАТИВАМ



РЫНОК СПФИ – БРОКЕРСКАЯ СХЕМА
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ДЛЯ ПОДКЛЮЧЕНИЯ КЛИЕНТА, 
ТРЕБУЕТСЯ ТОЛЬКО ОДНО ЗАЯВЛЕНИЕ 
НА ОТКРЫТИЕ РАСЧЕТНОГО КОДА 

ОДИН КЛИЕНТ – ОДИН РАСЧЕТНЫЙ КОД
СЧЕТА ОБОСОБЛЕННЫЕ

БРОКЕР ПОЛУЧАЕТ ОТ НКЦ КЛИРИНГОВЫЙ ОТЧЕТ 
И НА ЕГО ОСНОВЕ ГОТОВИТ БРОКЕРСКИЙ ОТЧЕТ ДЛЯ КЛИЕНТА 

ЕЖЕДНЕВНАЯ ПЕРЕОЦЕНКА СДЕЛКИ С ВЫПЛАТОЙ ПРОЦЕНТОВ
НА ОБЕСПЕЧЕНИЕ ПОД СДЕЛКУ И ПЕРЕОЦЕНКУ

4



УЗНАТЬ 
БОЛЬШЕ О 
РЫНКЕ СПФИ

MOEX.COM

Aleksander.Belov@moex.com+7 915 240 24 35АЛЕКСАНДР БЕЛОВ

ВАЛЕРИЯ ХРОЛОВИЧ Valeriia.Khrolovich@moex.com+7 968 683 11 21

РОМАН ЛОКТИОНОВ +7 905 713 34 61 Roman.Loktionov@moex.com


