
ИЗМЕНЕНИЯ И ДОПОЛНЕНИЯ

в Правила организованных торгов на Срочном рынке ПАО Московская Биржа 
В Правила организованных торгов на Срочном рынке ПАО Московская Биржа внесены следующие изменения и дополнения:

1) Удален пункт 4.5. Статьи 4 «Описание Срочных сделок, совершаемых на Торгах Биржи» с последующим изменением нумерации.
2) Пункт 6.2. Статьи 6 “Порядок проведения Торгов” изложен в новой редакции:

6.2. Время проведения Торгов (по московскому времени):

	Торговая сессия
	Начало сессии
	Окончание сессии

	Вечерняя дополнительная
	19:05
текущего Торгового дня (предыдущего Рабочего дня)
	23:50

текущего Торгового дня (предыдущего Рабочего дня)

	Утренняя 

дополнительная
	7:00

текущего Торгового дня (текущего Рабочего дня)
	10:00

текущего Торгового дня (текущего Рабочего дня)


	Основная
	10:00

текущего Торгового дня (текущего Рабочего дня)
	18:50
текущего Торгового дня (текущего Рабочего дня)


Время начала и окончания основной и дополнительных торговых сессий может быть изменено решением Биржи.

В целях проведения дневной клиринговой сессии Биржа приостанавливает Торги в период с 14 часов 00 минут до 14 часов 05 минут (по московскому времени). 

В целях проведения вечерней клиринговой сессии Биржа приостанавливает Торги в период с 18 часов 50 минут до 19 часов 05 минут (по московскому времени). 

Время начала и окончания периода приостановки Торгов в целях проведения дневной/вечерней клиринговой сессии может быть изменено решением Биржи. 

Дополнительные торговые сессии вводятся и отменяются решением Биржи.

Предыдущая редакция:
6.2. Время проведения Торгов (по московскому времени):

	Торговая сессия
	Начало сессии
	Окончание сессии

	Вечерняя дополнительная
	19:00

текущего Торгового дня (предыдущего Рабочего дня)
	23:50

текущего Торгового дня (предыдущего Рабочего дня)

	Утренняя 

дополнительная
	7:00

текущего Торгового дня (текущего Рабочего дня)
	10:00

текущего Торгового дня (текущего Рабочего дня)

	Основная
	10:00

текущего Торгового дня (текущего Рабочего дня)
	18:45

текущего Торгового дня (текущего Рабочего дня)


Время начала и окончания основной и дополнительных торговых сессий может быть изменено решением Биржи.

В целях проведения дневной клиринговой сессии Биржа приостанавливает Торги в период с 14 часов 00 минут до 14 часов 05 минут (по московскому времени). 

В целях проведения вечерней клиринговой сессии Биржа приостанавливает Торги в период с 18 часов 45 минут до 19 часов 00 минут (по московскому времени), а в Торговый день, являющийся последним днем заключения Опционов с исполнением в вечернюю клиринговую сессию – до 19 часов 05 минут (по московскому времени). 

Время начала и окончания периода приостановки Торгов в целях проведения дневной/вечерней клиринговой сессии может быть изменено решением Биржи. 

Дополнительные торговые сессии вводятся и отменяются решением Биржи.

3)  Пункт 10.10 Статьи 10. «Совершение Срочных сделок» изложен в новой редакции:
10.10 За регистрацию Срочной сделки, в том числе регистрируемой в случае принудительного закрытия позиций, с Участника торгов взимается биржевой сбор в размере, устанавливаемом Наблюдательным советом. Порядок взимания биржевого сбора устанавливается в статье 14 настоящих Правил.

Предыдущая редакция:
10.10 За регистрацию Срочной сделки, в том числе регистрируемой в случае принудительного закрытия позиций, с Участника торгов взимается биржевой сбор в размере, устанавливаемом Наблюдательным советом. Порядок взимания биржевого сбора устанавливается в статье 13 настоящих Правил.

4) Пункт 12.5. Статьи 12. «Информация, предоставляемая Биржей Участникам торгов в ходе Торгов» изложен в новой редакции:
12.5. Использование Участником торгов и/или его Клиентами Биржевой информации в иных целях, отличных от указанных в пункте 12.4 настоящих Правил, включая, но не ограничиваясь, использованием Биржевой информации:

· в системах автоматического принятия решений о совершении Срочных сделок (в том числе с использованием торговых алгоритмов);

· в системах риск-менеджмента;

· в иных системах и иными способами, связанными с Non-display использованием Биржевой информации, как оно определено в Порядке использования биржевой информации;

· для расчета Производной информации;

· для распространения Биржевой информации неограниченному кругу лиц;

· для предоставления Биржевой информации третьим лицам, 

возможно только при условии заключения договора с Биржей в соответствии с Порядком использования биржевой информации. 

Данное требование не применяется:

· к предоставлению Биржевой информации Участником торгов своему Клиенту в ходе Торгов в объеме, необходимом для принятия решения о совершении Срочных сделок, без применения Non-display использования, как оно определено в Порядке использования биржевой информации, а также к информации об итогах торгов в отношении сделок, совершенных Участником торгов в интересах Клиента;

· к использованию Биржевой информации для расчета Производной информации в случаях, предусмотренных Порядком использования биржевой информации;  

· к распространению/предоставлению Биржевой информации новостного и уведомительного характера (новости, объявления, информация о событиях и мероприятиях).

Предыдущая редакция:
12.5. Использование Участником торгов и/или его Клиентами Биржевой информации в иных целях, отличных от указанных в пункте 12.4 настоящих Правил, включая, но не ограничиваясь, использованием Биржевой информации:

· в системах автоматического принятия решений о совершении Срочных сделок (в том числе с использованием торговых алгоритмов);

· в системах риск-менеджмента;

· в иных системах и иными способами, связанными с Non-display использованием Биржевой информации, как оно определено в Порядке использования биржевой информации;

· для расчета Производной информации;

· для распространения Биржевой информации неограниченному кругу лиц;

· для предоставления Биржевой информации третьим лицам, 

возможно только при условии заключения договора с Биржей и в соответствии с Порядком использования биржевой информации. 

Данное требование не применяется:

· к предоставлению Биржевой информации Участником торгов своему Клиенту в ходе Торгов в объеме, необходимом для принятия решения о совершении Срочных сделок, без применения Non-display использования, как оно определено в Порядке использования биржевой информации, а также к информации об итогах торгов в отношении сделок, совершенных Участником торгов в интересах Клиента;

· к использованию Биржевой информации для расчета Производной информации в случаях, предусмотренных Порядком использования биржевой информации;  

· к распространению/предоставлению Биржевой информации новостного и уведомительного характера (новости, объявления, информация о событиях и мероприятиях).

5) Пункт 12.6. Статьи 12. «Информация, предоставляемая Биржей Участникам торгов в ходе Торгов» изложен в новой редакции:
12.6. В случае нарушения Участником торгов и/или его Клиентом пункта 12.5 настоящих Правил, к Участнику торгов / Клиенту Участника торгов могут быть применены меры ответственности, предусмотренные пунктами 17.3 и 18.4 настоящих Правил.

После окончания Торгового дня Биржа раскрывает на сайте Биржи информацию об итогах Торгов в объеме, сроках и порядке, установленных нормативными актами в сфере финансовых рынков и иными нормативными актами Российской Федерации. 
Предыдущая редакция:
12.6. В случае нарушения Участником торгов и/или его Клиентом пункта 12.5 настоящих Правил, к Участнику торгов могут быть применены меры ответственности, предусмотренные пунктом 17.3 настоящих Правил.

После окончания Торгового дня Биржа раскрывает на сайте Биржи информацию об итогах Торгов в объеме, сроках и порядке, установленных нормативными актами в сфере финансовых рынков и иными нормативными актами Российской Федерации. 
6) Пункт 17.3. Статьи 17. «Ответственность» изложен в новой редакции:
17.3. В случае нарушения Участником торгов пунктов 12.5, 17.4 и 18.2 настоящих Правил, а также в случаях, указанных в пункте 19.4 настоящих Правил, и, в случае отказа Участника торгов от проведения у него информационного аудита, к Участнику торгов может быть применена одна из следующих мер ответственности:

· предупреждение о нарушении в письменном виде;  

· штраф в размере 250 000 (двести пятьдесят тысяч) рублей;

· приостановление допуска к участию в Торгах на срок до одного года;

· прекращение допуска к участию в Торгах.
Предыдущая редакция:
17.3. В случае нарушения Участником торгов пункта 12.5 настоящих Правил, а также при неисполнении обязанности, предусмотренной пунктом 18.2 настоящих Правил, а также в случаях, указанных в пункте 19.4 настоящих Правил, к Участнику торгов может быть применена одна из следующих мер ответственности:

· предупреждение о нарушении в письменном виде;  

· штраф в размере 250 000 (двести пятьдесят тысяч) рублей;

· приостановление допуска к участию в Торгах на срок до одного года;

· прекращение допуска к участию в Торгах. 
7) Пункт 17.4. Статьи 17. «Ответственность» изложен в новой редакции:
17.4. В случае нарушения Клиентом пункта 12.5 настоящих Правил и/или нарушения Клиентом требований, установленных Порядком использования Биржевой информации, Участник торгов обязан применить к Клиенту одну из следующих мер ответственности:

· предупреждение о нарушении в письменном виде;

· приостановка предоставления Клиенту Биржевой информации до устранения допущенных Клиентом нарушений в отношении использования Биржевой информации;

· прекращение предоставления Клиенту биржевой информации..

Предыдущая редакция:
17.4. В случае нарушения Клиентом пункта 12.5 настоящих Правил, Участник торгов обязан применить к Клиенту одну из следующих мер ответственности:

· предупреждение о нарушении в письменном виде;

· приостановка предоставления Клиенту Биржевой информации до устранения допущенных Клиентом нарушений в отношении использования Биржевой информации.
8) Пункт 18.2. Статьи 18. «Контроль за соблюдением требований документов Биржи и использованием Биржевой информации» изложен в новой редакции:
18.2. В случае предоставления Клиенту Биржевой информации Участник торгов обязан предупреждать Клиента в письменной форме (под роспись об ознакомлении) о том, что Клиент может использовать Биржевую информацию в целях, указанных в пункте 12.4 настоящих Правил и при условии соблюдения требований, предусмотренных Порядком использования Биржевой информации, а также о мерах ответственности за нарушение пункта 12.5 настоящих Правил, предусмотренных пунктом 17.4 и 18.4 настоящих Правил.

Предыдущая редакция:
18.2. В случае предоставления Клиенту Биржевой информации Участник торгов обязан предупреждать Клиента в письменной форме (под роспись об ознакомлении), что Клиент может использовать Биржевую информацию в целях, указанных в пункте 12.4 настоящих Правил, а также о мерах ответственности за нарушение пункта 12.5 настоящих Правил, предусмотренных пунктом 17.3 настоящих Правил.
9) Добавлены пункты 18.3. и 18.4. Статьи 18. «Контроль за соблюдением требований документов Биржи и использованием Биржевой информации» с последующим изменением нумерации:
18.3. Клиент Участника торгов обязан соблюдать требования, установленные Порядком использования Биржевой информации, а также обеспечить Бирже возможность проведения у него информационного аудита. Участник торгов осуществляет контроль за соблюдением Клиентом условий использования предоставляемой ему Участником торгов Биржевой информации, в том числе путем содействия Бирже (ее представителям) в проведении информационного аудита у Клиента, как это определено в Порядке использования Биржевой информации.

18.4. В случае отказа Клиента Участника торгов от проведения у него информационного аудита, Биржа вправе аннулировать регистрацию соответствующего Клиента Участника торгов в Торговой системе. Повторная регистрация Клиента возможна после проведения у него Биржей аудита и выполнения всех рекомендаций Биржи по итогам проведенного аудита.
10)  Пункт 18.6. Статьи 18. «Контроль за соблюдением требований документов Биржи и использованием Биржевой информации» изложен в новой редакции:
18.6. Биржа или лицо, действующее от имени Биржи, вправе осуществлять действия по проверке корректности использования Участником торгов и (или) его Клиентами Биржевой информации, предоставленной Биржей (далее – информационный аудит).
Предыдущая редакция:
18.4. Биржа или лицо, действующее от имени Биржи, вправе осуществлять действия по проверке корректности использования Участником торгов Биржевой информации, предоставленной Биржей (далее – информационный аудит).

11)  Пункт 18.7. Статьи 18. «Контроль за соблюдением требований документов Биржи и использованием Биржевой информации» изложен в новой редакции:

18.7. Информационный аудит проводится с предварительным уведомлением Участника торгов и (или) его Клиентов в порядке, исключающем создание каких-либо препятствий в осуществлении ею своей профессиональной деятельности. 

Условия и процедура проведения информационного аудита определены в Порядке использования биржевой информации. 

Предыдущая редакция:
18.5. Информационный аудит проводится с предварительным уведомлением Участника торгов в порядке, исключающем создание каких-либо препятствий в осуществлении ею своей профессиональной деятельности. 
Условия и процедура проведения информационного аудита определены в Порядке использования биржевой информации.
12) Параметр 12 пункта 1 Раздела 2. Порядок определения расчетной цены фьючерсного контракта Приложения №1 к Правилам организованных торгов Срочного рынка изложен в новой редакции: 
	№
	Параметр
	Обозначение

	12
	Ожидаемые дивидендные выплаты в рублях на 1 акцию, являющуюся базовым активом фьючерсного контракта
	[image: image1.png]CF(BA,t)






Предыдущая редакция:
	№
	Параметр
	Обозначение

	12
	Ожидаемые дивидендные выплаты по акции, являющейся базовым активом фьючерсного контракта.
	[image: image2.png]CF(BA,t)






13) Добавлен параметр 25 пункта 1 Раздела 2. Порядок определения расчетной цены фьючерсного контракта Приложения №1 к Правилам организованных торгов Срочного рынка изложен в новой редакции: 

	№
	Параметр
	Обозначение

	25
	Лот фьючерсного контракта (в единицах базового актива).

Определяется в соответствии со спецификацией. 
	Lot(Num, БА)


14) Подпункт 4.5. пункта 4 Раздела 2. Порядок определения расчетной цены фьючерсного контракта Приложения №1 к Правилам организованных торгов Срочного рынка изложен в новой редакции:
4.5. Если все три параметра [image: image4.png]Bid(i, Instr), Ask(i, Instr),Last(i, Instr)



 принимают не пустые значения, и выполняется неравенство:

[image: image6.png]Ask(nstr)-BARINST) o g1y1-004 (BA) - MR(BA, 1
o b miatine = Spread (BA) - MR(BA, 1)



,

или [image: image8.png]Ask(i,Instr) = Bid(i,Instr) =0




где abs(x) – модуль числа x,

то присваивается приоритет, равный 1.

Предыдущая редакция:
4.5. Если все три параметра [image: image10.png]Bid(i, Instr), Ask(i, Instr),Last(i, Instr)



 принимают не пустые значения, и выполняется неравенство:

[image: image12.png]Ask(tInstr)-BUARINST) o g1y1004 (BA) + MR(BA, 1
e B, < Spread (BA) (BA1)



,

или [image: image14.png]Ask(i,Instr) = Bid(i,Instr) =0




где abs(x) – модуль числа x,

то присваивается приоритет, равный 1.

15) Подпункт 5.1 пункта 5 Раздела 2. Порядок определения расчетной цены фьючерсного контракта Приложения №1 к Правилам организованных торгов Срочного рынка изложен в новой редакции:

5.1. Для фьючерсов на БА, на котором установлен признак NegativePrices(БА)=No:
[image: image16.png]P_dirty(i— 1, Num,BA) = max (P(i — 1, Num, BA) + Points(i, BA) -
T (i=LT(Num) 5A) T(Num) . ng(';“""""[cl-"(m, £) - e T 1eBAT]
Lot(Num, BA); MinStep (i, Num, BA))



   

Предыдущая редакция:
5.1. Для фьючерсов на БА, на котором установлен признак NegativePrices(БА)=No:
[image: image18.png]P_dirty(i— 1, Num,BA) = max (P(i — 1, Num, BA) + Points(i, BA) -
T (i=1T(Num) BA)T(Num) . 2°<('<“""""[CF(BA,5) .

e~ T(i-1tB2t] . MinStep(i, Num, BA))




   

16) Подпункт 5.2 пункта 5 Раздела 2. Порядок определения расчетной цены фьючерсного контракта Приложения №1 к Правилам организованных торгов Срочного рынка изложен в новой редакции:

5.2. Для Фьючерсов на БА, на котором установлен признак NegativePrices(БА)=Yes:
[image: image20.png]P_dirty(i— 1, Num,BA) = P(i — 1, Num,BA) + Points(i,BA) -
o7 (=1x(Num) B4 wum) . §OSETOUM (57 1) - =7 (=1547¢] . Lot(Num, BA)




   где

[image: image21.png]. MinStep(i, 1, BA] o
Points(i, Ba) = MMStep(i 1.BA) MinStepPrice(i. 1. BA)




[image: image23.png]r(i —1,7,BA)



 – значение ставки на срок[image: image25.png]


, определенное в ходе клиринговой сессии, проведенной по результатам предшествующего Расчетного периода.
Предыдущая редакция:
5.2. Для Фьючерсов на БА, на котором установлен признак NegativePrices(БА)=Yes:
[image: image27.png]P_dirty(i— 1,Num,BA) = P(i — 1, Num,BA) + Points(i,BA) -
T (i=1T(Num) BA)T(Num) . 2°<('<“""""[CF(BA,5) « gmri-1oBa)e]




   

где

[image: image28.png]. MinStep(i, 1, BA] o
Points(i, Ba) = MMStep(i 1.BA) MinStepPrice(i. 1. BA)




[image: image30.png]r(i —1,7,BA)



 – значение ставки на срок[image: image32.png]


, определенное в ходе клиринговой сессии, проведенной по результатам предшествующего Расчетного периода.
17) Подпункт 7.2 пункта 7 Раздела 2. Порядок определения расчетной цены фьючерсного контракта Приложения №1 к Правилам организованных торгов Срочного рынка изложен в новой редакции:

7.2. Рассчитываются «грязные» значения предварительных значений расчетных цен для фьючерсов, кроме Фьючерсов на процентную ставку:

[image: image34.png]MDgirey(vumss) = MD(i, Num, BA) + Points(i, BA) - (i~ tr(NumBayziium) .

yOst<Tumcp (B, 1) - e~7-18B4%] . Lot(Num, BA)



,

где
[image: image36.png]r(i —1,7,BA)



 – значение ставки на срок[image: image38.png]


, определенное в ходе клиринговой сессии, проведенной по результатам предшествующего Расчетного периода,

[image: image39.png]. MinStep(i, 1, BA] o
Points(i, Ba) = MMStep(i 1.BA) MinStepPrice(i. 1. BA)




Предыдущая редакция:
7.2. Рассчитываются «грязные» значения предварительных значений расчетных цен для фьючерсов, кроме Фьючерсов на процентную ставку:

[image: image41.png]MD girey(ivumsa) = MD (i, Num,BA) + Points(i, BA) e 1r(Num) B z(um)

FOSETOUM[CE(BA 1) + g~ri-1e58+]



,

где
[image: image43.png]r(i —1,7,BA)



 – значение ставки на срок[image: image45.png]


, определенное в ходе клиринговой сессии, проведенной по результатам предшествующего Расчетного периода,

[image: image46.png]. MinStep(i, 1, BA] o
Points(i, Ba) = MMStep(i 1.BA) MinStepPrice(i. 1. BA)




18) Подпункт 9.1. пункта 9 Раздела 2. Порядок определения расчетной цены фьючерсного контракта Приложения №1 к Правилам организованных торгов Срочного рынка изложен в новой редакции:

9.1. Фьючерсов, кроме Фьючерсов на процентную ставку:

Для Фьючерсов на БА, на котором установлен признак NegativePrices(БА)=No:
[image: image47.png]P(i, Num, BA) = max {P_dirty (i, Num, BA) — Points(i, BA) - e"(t7(Num)Ba)T(Num)
0<t<t(Num)
[cF(BAL) - o752 7]
&
- Lot(Num, BA); MinStep(i, Num, BA)}




Для Фьючерсов на БА, на котором установлен признак NegativePrices(БА)=Yes:
[image: image48.png]P(i, Num,BA) = P_dirty(i, Num, BA) — Points(i, BA) - e"(7(¥um)BA) t(Num)
0<t<r(Num)

[cF(BAt) - e"@#88¢] - Lot(Num, BA)
&




Где [image: image50.png]Fut(i)



 – фьючерс с порядковым номером Num=j.

Предыдущая редакция:
9.1. Фьючерсов, кроме Фьючерсов на процентную ставку:

Для Фьючерсов на БА, на котором установлен признак NegativePrices(БА)=No:
[image: image51.png]P(i, Num, BA) = max {P_dirty (i, Num, BA) — Points(i, BA) * e"(/7(Num)Ba)st(Num)
0<t<t(Num)

* Z [CF(BA,t)  e"B8%]; MinStep(i, Num, BA)}
&




Для Фьючерсов на БА, на котором установлен признак NegativePrices(БА)=Yes:
[image: image52.png]P(i, Num, BA) = P_dirty(i, Num, BA) — Points(i, BA) * e" (¢ T(Num)Ba)7(Num)
0<t<t(Num)

* Z [CF(BA,t) = e~rtiB8)7]
&




Где [image: image54.png]Fut(i)



 – фьючерс с порядковым номером Num=j.

19) Подпункт 9.2. пункта 9 Раздела 2. Порядок определения расчетной цены фьючерсного контракта Приложения №1 к Правилам организованных торгов Срочного рынка изложен в новой редакции:

9.2. Фьючерсов на процентную ставку, цены которых выражены в обратных котировках:

[image: image55.png]P(i, Num,BA) = 100 - (1 — P_dirty(i, Num, BA))




Предыдущая редакция:
9.2. Фьючерсов на процентную ставку, цены которых выражены в обратных котировках:

[image: image56.png]P(i, Num,BA) = 100 = (1 — P_dirty(i, Num, BA))




20) Подпункт 9.3. пункта 9 Раздела 2. Порядок определения расчетной цены фьючерсного контракта Приложения №1 к Правилам организованных торгов Срочного рынка изложен в новой редакции:

9.3. Фьючерсов на процентную ставку, цены которых выражены в прямых котировках:

[image: image57.png]P(i, Num,BA) = 100 - P_dirty(i, Num, BA)




Предыдущая редакция:
9.3. Фьючерсов на процентную ставку, цены которых выражены в прямых котировках:

[image: image58.png]P(i, Num,BA) = 100 = P_dirty(i, Num, BA)
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