УТВЕРЖДЕНО

решением Совета  директоров 

Открытого акционерного общества “Фондовая биржа РТС”

(Протокол № 11-16-2507 
от 25 июля 2011 г.)
С П Е Ц И Ф И К А Ц И Я 

ФЬЮЧЕРСНОГО КОНТРАКТА

на "четырехлетние" облигации федерального займа
Настоящая спецификация фьючерсного контракта на "четырехлетние" облигации федерального займа (далее – Спецификация) определяет стандартные условия указанного фьючерсного контракта.

Спецификация совместно с Правилами осуществления клиринговой деятельности (Правилами осуществления клиринговой деятельности на рынке ценных бумаг) (далее – Правила клиринга) ЗАО «КЦ РТС» (далее – Клиринговый центр), Правилами совершения срочных сделок (далее – Правила торговли) ОАО «РТС» (далее – Биржа), иными документами, указанными в Спецификации, определяет  обязательства по фьючерсному контракту на "четырехлетние" облигации федерального займа (далее – Контракт), а также порядок их возникновения, изменения и прекращения.

1. Термины и определения

1.1. Покупатель/Продавец – Покупатель/Продавец по Контракту с одним кодом.

1.2. ЗАО «ММВБ» – Закрытое акционерное общество «Московская межбанковская валютная биржа».

1.3. Иные термины используются в Спецификации в значениях, определенных Правилами клиринга, Правилами торговли, а термины, не определенные указанными документами – в значениях, определенных в соответствии с законодательством Российской Федерации.

2. Общие положения 

2.1. Наименование Контракта:

Фьючерсный контракт на "четырехлетние" облигации федерального займа.
Код (обозначение) Контракта формируется по следующим правилам:

OFZ4-<месяц исполнения>.<год исполнения>

Месяц и год исполнения в коде (обозначении) Контракта (далее – месяц и год исполнения Контракта соответственно) указываются арабскими цифрами и используются для определения последнего дня заключения Контракта и дня исполнения Контракта.

Пример. Код (обозначение) «OFZ4-9.11» означает, что Контракт подлежит исполнению в сентябре 2011 года.

2.2. Контракт является поставочным.

2.3. Базовым активом Контракта являются "четырехлетние" облигации федерального займа, которые выбираются Биржей из списка выпусков, соответствующих следующим требованиям (далее – Облигации):
2.3.1. эмитентом облигаций является Министерство финансов Российской федерации (далее – Эмитент);
2.3.2. объем выпуска не менее 5 000 000 000 (пяти миллиардов) рублей;
2.3.3. характеристика выпуска – без амортизации долга и с постоянным купонным доходом;

2.3.4. размещение выпуска состоится не позднее, чем за 2 (две) недели до первого Торгового дня, в который может быть заключен Контракт (далее – первый день заключения Контракта);

2.3.5. период от даты исполнения Контракта до даты погашения облигаций включительно составляет не менее 3 (трех) лет и не более 5 (пяти) лет;
2.3.6. период, в течение которого в соответствии с Решением об эмиссии соответствующего выпуска облигаций операции по счетам депо будут приостановлены, не включает дату дня исполнения контракта;
2.3.7. Решение об эмиссии соответствующего выпуска облигаций не предусматривает права досрочного выкупа или погашения облигаций Эмитентом.
Перечень Облигаций устанавливается решением Биржи и публикуется в сети Интернет по адресу www.rts.ru не позднее первого дня заключения Контракта.
2.4. Биржа вправе дополнять указанный в пункте 2.4 Спецификации перечень Облигаций при соблюдении следующих условий:

2.4.1. дополнение перечня Облигаций производится не чаще 1 (одного) раза в месяц;
2.4.2. в течение 30 (тридцати) дней до последнего Торгового дня, в ходе которого может быть заключен Контракт (далее – последний день заключения Контракта) дополнение перечня Облигаций не осуществляется;

2.4.3. информация о дополнении перечня Облигаций доводится Биржей до сведения Участников торгов путем опубликования в сети Интернет по адресу www.rts.ru не менее чем за 1 (один) Торговый день до введения дополненного перечня Облигаций в действие.
Перечень Облигаций должен содержать конверсионные коэффициенты для каждого выпуска Облигаций, определяемые в соответствии с Приложением № 7 к Спецификации.
2.5. Лот Контракта составляет 10 (десять) Облигаций.

3. Заключение Контракта
3.1. Возможность заключения Контракта на Торгах устанавливается решением Биржи, которое должно содержать.

· код (обозначение) Контракта;
· дату первого дня заключения Контракта;
· начальную Расчетную цену Контракта;
· начальный лимит колебаний цены Контракта.
3.2. Контракт может заключаться с начала основной торговой сессии первого дня заключения Контракта.
3.3. Цена Контракта.
3.3.1. Цена Контракта в ходе Торгов при подаче заявки и заключении Контракта указывается в российских рублях за Лот (без учета накопленного купонного дохода).

3.3.2. Минимальное изменение цены Контракта в ходе Торгов (далее – минимальный шаг цены) составляет 1(один) российский рубль.

3.3.3. Стоимость минимального шага цены равна 1 (одному) российскому рублю.

3.4. Если иной день не установлен решением Биржи, указанным в пункте 3.1 Спецификации, последним днем заключения Контракта является Торговый день, дата которого предшествует 5 (пятому) числу месяца и года исполнения Контракта.

3.5. Днем исполнения Контракта является первый день, в который проводятся торги Облигациями в ЗАО  «ММВБ», после последнего дня заключения Контракта, за исключением случаев, предусмотренных пунктом 8.1 Спецификации.

4. Обязательство по вариационной марже

4.1. Стороны Контракта обязаны уплачивать друг другу денежные средства (вариационную маржу) в сумме, размер которой зависит от изменения значений базового актива.

4.2. Вариационная маржа рассчитывается и уплачивается в период с первого дня заключения Контракта до последнего дня заключения Контракта включительно, а также в случае, предусмотренном пунктом 5.4.2 Спецификации. 
4.3. Вариационная маржа рассчитывается по следующим формулам:
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	–
	вариационная маржа по Контракту, по которому расчет вариационной маржи ранее не осуществлялся;
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	–
	вариационная маржа по Контракту, по которому расчет вариационной маржи осуществлялся ранее;
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	–
	цена заключения Контракта;
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	текущая (последняя) Расчетная цена Контракта;
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	–
	предыдущая Расчетная цена Контракта;

	W
	–
	стоимость минимального шага цены;

	R
	–
	минимальный шаг цены.


4.4. Вариационная маржа по Контракту, рассчитанная по формулам, указанным в пункте 4.3 Спецификации, округляется с точностью до копеек по правилам математического округления.

4.5. Исполнение обязательств по уплате вариационной маржи осуществляется в порядке и сроки, установленные Правилами клиринга. При этом, если вариационная маржа положительна, она подлежит списанию с Продавца и зачислению Покупателю, а если отрицательна, то сумма, равная абсолютной величине рассчитанной вариационной маржи, подлежит списанию с Покупателя и зачислению Продавцу.

4.6. Расчетная цена Контракта определяется Биржей в порядке и сроки, установленные Правилами торговли.

5. Обязательство по поставке
5.1. Участник клиринга - Покупатель обязан с соблюдением требований, предусмотренных пунктами 5.2-5.3 Спецификации, обеспечить заключение сделки, предусматривающей приобретение и оплату Лота Облигаций, а Участник клиринга - Продавец обязан с соблюдением требований, предусмотренных пунктами 5.2-5.3 Спецификации, обеспечить заключение сделки, предусматривающей передачу Лота Облигаций (далее – Обязательство по поставке).

5.2. Подготовка к исполнению Обязательства по поставке.

5.2.1. До начала вечерней клиринговой сессии последнего дня заключения Контракта Участник клиринга обязан предоставить Клиринговому центру информацию о регистрационном коде Дилера, необходимом для заключения адресной сделки с Облигациями в торговой системе ЗАО «ММВБ» в целях исполнения Обязательства по поставке.

Указанная информация предоставляется Участником клиринга при открытии нового раздела клиринговых регистров либо в дальнейшем, путем подачи соответствующего заявления (типовая форма устанавливается Клиринговым центром и публикуется на сайте www.rts.ru

).

Участник клиринга, не предоставивший указанную информацию в порядке и сроки, установленные настоящим пунктом, признается стороной, не исполнившей Контракт. В этом случае Контракт расторгается (прекращается). Расторжение (прекращение) Контракта далее именуется аннулированием позиции по Контракту.
Сторона Контракта, признанная не исполнившей Контракт, обязана уплатить другой стороне Контракта штраф в сумме базового размера гарантийного обеспечения, установленного в ходе вечерней клиринговой сессии последнего дня заключения Контракта.

5.2.2. Если по окончании срока, указанного в пункте 5.2.1 Спецификации, была аннулирована позиция по Контракту Участника клиринга - Продавца или Участника клиринга - Покупателя, противоположная позиция по Контракту (то есть, соответственно, позиция Участника клиринга - Покупателя или Участника клиринга - Продавца), если она не аннулирована по основанию, указанному в пункте 5.2.1 Спецификации, также подлежит аннулированию.
Выбор раздела регистра учета позиций для аннулирования позиции по Контракту осуществляется Клиринговым центром.

Участник клиринга - сторона Контракта, чья позиция аннулируется по основаниям, указанным в настоящем пункте, признается добросовестной стороной Контракта. 
Добросовестной стороне Контракта другой стороной Контракта выплачивается штраф в сумме базового размера гарантийного обеспечения, установленного в ходе вечерней клиринговой сессии последнего дня заключения Контракта.

Аннулирование позиций по Контракту в соответствии с пунктом 5.2.1 Спецификации и настоящим пунктом осуществляется в ходе вечерней клиринговой сессии последнего дня заключения Контракта.
Уплата штрафа, указанного в пункте 5.2.1 Спецификации и настоящем пункте, осуществляется в порядке, установленном Правилами клиринга, в ходе вечерней клиринговой сессии последнего дня заключения Контракта.
5.2.3. Не позднее 20 (двадцати) минут после завершения вечерней клиринговой сессии последнего дня заключения Контракта Клиринговый центр направляет Участникам клиринга отчет с обязательствами по Поставке по Контракту.
5.2.4. Не позднее 50 (пятидесяти) минут после завершения вечерней клиринговой сессии последнего дня заключения Контракта Участник клиринга - Продавец предоставляет Клиринговому центру информацию о выпуске Облигаций, который будет использован при исполнении Обязательства по поставке, Указанная информация предоставляется в виде Отчета о поставляемых выпусках (Приложение № 1 к Спецификации), направляемого в виде электронного документа, подписанного ЭЦП, по системе ЭДО РТС.
5.2.5. Участник клиринга, не предоставивший в соответствии с пунктом 5.2.4 Спецификации в установленный срок информацию в Клиринговый центр, признается стороной, не исполнившей Контракт. Позиция по Контракту такого Участника клиринга аннулируется.

Сторона Контракта, не исполнившая Контракт, обязана уплатить другой стороне Контракта штраф в сумме базового размера гарантийного обеспечения, установленного в ходе вечерней клиринговой сессии последнего дня заключения Контракта.

5.2.6. Если в соответствии с пунктом 5.2.5 Спецификации была аннулирована позиция по Контракту Участника клиринга - Продавца или Участника клиринга - Покупателя, противоположная позиция по Контракту (то есть позиция соответственно Участника клиринга - Покупателя или Участника клиринга - Продавца), если она не аннулирована по основанию, указанному в пункте 5.2.5 Спецификации, также подлежит аннулированию.
Участник клиринга - сторона Контракта, чья позиция аннулируется по основанию, указанному в настоящем пункте, признается добросовестной стороной Контракта. 

Добросовестной стороне Контракта другой стороной Контракта выплачивается штраф в сумме базового размера гарантийного обеспечения, установленного в ходе вечерней клиринговой сессии последнего дня заключения Контракта.

Аннулирование позиций по Контракту в соответствии с пунктом 5.2.5 Спецификации и настоящим пунктом осуществляется в ходе вечерней клиринговой сессии дня исполнения Контракта.

Уплата штрафа, указанного в пункте 5.2.5 Спецификации и настоящем пункте, осуществляется в порядке, установленном Правилами клиринга, в ходе вечерней клиринговой сессии дня исполнения Контракта.
5.2.7. Не позднее 50 (пятидесяти) минут после завершения вечерней клиринговой сессии последнего дня заключения Контракта Участник клиринга – сторона контракта вправе подать в Клиринговый центр заявление с указанием необходимости ограничения объема обязательств по заключаемым сделкам купли-продажи Облигаций (Приложение № 8 к Спецификации) (далее – Заявление на ограничение объема сделки).
5.2.8. Клиринговый центр по своему усмотрению определяет два Контракта, по одному из которых Клиринговый центр является Продавцом, а по другому – Покупателем. Участник клиринга - Покупатель, являющийся стороной одного из указанных Контрактов, именуется контрагентом-Покупателем, а Участник клиринга - Продавец, являющийся стороной другого из указанных Контрактов, именуется контрагентом-Продавцом.
Контрагент-Продавец и контрагент-Покупатель далее вместе именуются контрагенты по Контракту, а указанные два Контракта именуются связанными Контрактами.

Не позднее 2 (двух) часов после завершения вечерней клиринговой сессии последнего дня заключения Контракта с учетом определения связанных Контрактов и поданных Участниками клиринга Заявлений на ограничение объема сделки, Клиринговый центр формирует и направляет Участникам клиринга Отчет по поставке (Приложение № 2 к Спецификации).
Если Участником клиринга подано Заявление на ограничение объема сделки, Клиринговый центр осуществляет проверку обязательств в Отчете по поставке, учитываемых на разделах регистра учета позиций, указанных в Заявлении на ограничение объема сделки. Если количество Облигаций в указанном обязательстве превосходит максимально возможное количество Облигаций, устанавливаемое по решению Биржи и публикуемое в сети Интернет по адресу www.rts.ru (далее – Максимальный объем сделки), Клиринговый центр осуществляет разделение указанного обязательства на несколько новых обязательств по следующим правилам:

· разделение осуществляется исходя из Максимального объема сделки;

· количество Облигаций в новом обязательстве не может быть меньше минимально возможного количества Облигаций, устанавливаемого по решению Биржи и публикуемого в сети Интернет по адресу www.rts.ru (далее – Минимальный объем сделки).
5.2.9. Не позднее 2 (двух) часов после завершения вечерней клиринговой сессии последнего дня заключения Контракта Клиринговый центр публикует в сети Интернет по адресу www.rts.ru для каждой Облигации оптимальную цену поставки, минимальную и максимальную допустимую цену поставки, определяемые в соответствии с Приложением № 6 к Спецификации.

5.2.10. Участник клиринга вправе до начала вечерней клиринговой сессии дня исполнения Контракта подать в Клиринговый центр Акт взаиморасчетов по форме, установленной Приложением № 4 к Спецификации. 
Акт взаиморасчетов передается в Клиринговый центр в виде электронного документа, подписанного ЭЦП, по системе ЭДО РТС.

Клиринговый центр принимает к обработке информацию, содержащуюся в Акте взаиморасчетов и определяемую по номеру пары, в случае, если Участник клиринга, определяемый по номеру пары в соответствии с Отчетом по поставке, является Участником клиринга, подавшим в Клиринговый центр данный Акт взаиморасчетов.
5.2.11. Информация в поданном Участником клиринга Акте взаиморасчетов, определяемая по номеру пары и принятая к обработке Клиринговым центром, отменяет информацию в поданном ранее тем же Участником клиринга Акте взаиморасчетов, определяемую по номеру той же пары, обработка которой Клиринговым центром не завершена.
5.2.12. В случае наличия в Актах взаиморасчетов, поданных в Клиринговый центр Участниками клиринга – контрагентами по Контрактам, информации, удовлетворяющей следующим условиям:
· информация принята к обработке Клиринговым центром;

· номер пары и количество Облигаций в информации совпадают;
Обязательства по поставке по связанным Контрактам, определяемым на основании указанной информации в соответствии с информацией, указанной в Отчете по поставке, прекращаются.

При этом обработка указанной информации Клиринговым центром завершается, и новая информация, указываемая в Акте взаиморасчетов, Отчете о прекращении обязательств или Претензии, в отношении указанных Обязательств по поставке Клиринговым центром к обработке не принимается.

5.3. Порядок исполнения Обязательства по поставке.

5.3.1. В день исполнения Контракта, в течение 120 (ста двадцати) минут
 после начала торгов Облигациями, контрагент-Продавец обязан обеспечить объявление в торговой системе ЗАО «ММВБ» заявки/заявок на заключение адресной сделки/сделок, предусматривающей продажу Облигаций  (далее – Заявка/Заявки по поставке), а также поддержание Заявки/Заявок по поставке в торговой системе ЗАО «ММВБ» в соответствии с пунктами 5.3.3-5.3.5 Спецификации. 
5.3.2. Заявка по поставке должна быть объявлена на следующих условиях:

· регистрационный код Дилера, подающего указанную заявку, регистрационный код Дилера, которому подана указанная заявка, регистрационный номер выпуска Облигаций и их количество указываются в соответствии с Отчетом по поставке;

· в качестве кода расчетов указывается «Т0»;

· цена в указанной заявке (далее – цена поставки) определяется в соответствии с требованиями Приложения № 6 к Спецификации на момент объявления указанной заявки, если указанная заявка объявляется до истечения 120 (ста двадцати) минут с начала торгов Облигациями данного выпуска в торговой системе ЗАО «ММВБ», или цена в указанной заявке равна ближайшей цене к цене предыдущей Заявки по поставке, удовлетворяющей ограничениям Банка России, как они определены в Приложении № 6, если указанная заявка объявляется после истечения 120 (ста двадцати) минут с начала торгов Облигациями данного выпуска в торговой системе ЗАО «ММВБ»
· код Контракта и номер пары указываются в поле "Ссылка" указанной заявки.

5.3.3. В случае, если:

· цена поставки, указанная в Заявке по поставке, не удовлетворяет ограничениям Банка России для Облигаций данного выпуска (контроль наличия указанного условия осуществляется в период с момента объявления Заявки по поставке до истечения 330 (трехсот тридцати)  минут с начала торгов Облигациями данного выпуска в торговой системе ЗАО «ММВБ»);

· существуют допустимые цены поставки Облигаций данного выпуска, как они определены в Приложении № 6, которые не меньше минимальной цены Облигаций данного выпуска и не больше максимальной цены Облигаций данного выпуска и удовлетворяют ограничениям Банка России для Облигаций данного выпуска, но при этом цена поставки, указанная в Заявке по поставке, не является одной из указанных допустимых цен (контроль наличия указанного условия осуществляется в период с момента объявления Заявки по поставке до истечения 120 (ста двадцати) минут с начала торгов Облигациями данного выпуска в торговой системе ЗАО «ММВБ»);

контрагент-Продавец обязан обеспечить объявление новой Заявки по поставке в течение 30 (тридцати) минут с момента, когда хотя бы одно из указанных в настоящем пункте условий начинает непрерывно выполняться. Новая Заявка по поставке должна быть объявлена на тех же условиях, что и предыдущая Заявка по поставке, за исключением цены.
5.3.4. Контрагент-Продавец вправе обеспечить объявление новой Заявки по поставке, но не ранее чем через 10 (десять) минут с момента объявления предыдущей Заявки по поставке.
5.3.5. Обязательство по поддержанию Заявки по поставке прекращается после подтверждения (акцепта) предложения о заключении адресной сделки на основании данной заявки Дилером, которому адресована данная заявка, или истечения 330 (трехсот тридцати) минут с начала торгов Облигациями данного выпуска в торговой системе ЗАО «ММВБ».
5.3.6. В день исполнения Контракта контрагент-Покупатель обязан обеспечить в торговой системе ЗАО «ММВБ» подтверждение (акцепт) предложения о заключении адресной сделки на основании Заявки на поставку, объявленной в соответствии с пунктами 5.3.1-5.3.2, 5.3.4-5.3.5 Спецификации, до истечения 330 (трехсот тридцати) минут с начала торгов Облигациями данного выпуска в торговой системе ЗАО «ММВБ».
5.4. Участник клиринга вправе до начала вечерней клиринговой сессии Торгового дня, следующего за днем исполнения Контракта, подать в Клиринговый центр Отчет о прекращении обязательств (Приложение № 3 к Спецификации) в виде электронного документа, подписанного ЭЦП, по системе ЭДО. Правила приема Клиринговым центром к обработке информации, указанной в Отчете о прекращении обязательств, аналогичны правилам приема к обработке информации, содержащейся в Актах взаиморасчетов, указанным в пунктах 5.2.9-5.2.11 Спецификации.
5.4.1. В случае наличия в Отчетах о прекращении обязательств, поданных в Клиринговый центр Участниками клиринга - контрагентами по Контрактам, информации, удовлетворяющей следующим условиям:

· информация принята к обработке Клиринговым центром;

· номер пары, количество Облигаций, регистрационный номер выпуска Облигаций, цена поставки в Отчетах совпадают;

Обязательства по поставке по связанным Контрактам, определяемым на основании указанной информации в соответствии с информацией, указанной в Отчете по поставке, прекращаются.

При этом обработка указанной информации Клиринговым центром завершается, и новая информация, указываемая в Акте взаиморасчетов, Отчете о прекращении обязательств, Претензии, в отношении указанных Обязательств по поставке Клиринговым центром к обработке не принимается.

5.4.2. Для Контрактов, по которым прекращены Обязательства по поставке в соответствии с пунктом 5.4.1 Спецификации, Клиринговый центр осуществляет расчет вариационной маржи по следующей формуле:
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где:

	ВМfinal
	–
	вариационная маржа, подлежащая перечислению в день исполнения Контракта;

	Fireal
	–
	величина, используемая для определения вариационной маржи и рассчитанная исходя из цены поставки по Облигации i-го выпуска;

	F
	–
	Расчетная цена Контракта, определенная по итогам вечернего Расчетного периода в последний день заключения Контракта;

	W
	–
	стоимость минимального шага цены;

	R
	–
	минимальный шаг цены.


Fireal рассчитывается по следующей формуле (и округляется с точностью до целых по правилам математического округления):
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где:

	Fireal
	–
	величина, используемая для определения вариационной маржи и рассчитанная исходя из цены поставки по Облигации i-го выпуска;

	Pireal
	–
	цена поставки по Облигации i-го выпуска, указанная в Отчете о прекращении обязательств, руб. (в случае, если цена поставки меньше минимальной допустимой цены поставки или больше максимальной допустимой цены поставки, цена поставки принимается равной минимальной допустимой цене поставки или максимальной допустимой цене поставки соответственно);

	N
	–
	количество Облигаций в лоте Контракта;

	F
	–
	Расчетная цена Контракта, определенная по итогам вечернего Расчетного периода в последний день заключения Контракта;
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	–
	конверсионный коэффициент для Облигации  i-го выпуска.


Указанная вариационная маржа по Контракту округляется с точностью до копеек по правилам математического округления. 
Исполнение обязательств по уплате вариационной маржи осуществляется в порядке установленном Правилами клиринга. При этом, если вариационная маржа положительна, она подлежит списанию с Продавца и зачислению Покупателю, а если отрицательна, то сумма, равная абсолютной величине рассчитанной вариационной маржи, подлежит списанию с Покупателя и зачислению Продавцу.
5.5. Аннулирование позиций по Контрактам, по которым прекращены Обязательства по поставке, и перечисление вариационной маржи, рассчитанной в соответствии с пунктом 5.4.2 Спецификации, осуществляется в ходе ближайшей вечерней клиринговой сессии.

5.6. Участник клиринга до начала вечерней клиринговой сессии Торгового дня, следующего за днем исполнения Контракта, вправе направить в Клиринговый центр Претензию к контрагенту о нарушении порядка исполнения Обязательства по поставке, определенном Спецификацией (далее – Претензия) в виде электронного документа, подписанного ЭЦП, по системе ЭДО. Форма Претензии приведена в Приложении № 5 к Спецификации.
5.7. В случае, если Обязательства по поставке по связанным Контрактам не прекращены в соответствии с пунктами 5.2.12, 5.4.1 Спецификации, Клиринговый центр запрашивает у контрагентов по Контракту документы ЗАО «ММВБ», подтверждающие исполнение Обязательства по поставке в порядке, определенном Спецификацией (далее – Подтверждающие документы),.

5.7.1. В течение 11 (одиннадцати) торговых дней, следующих за днем исполнения Контракта, на основании Подтверждающих документов, предоставленных контрагентами по Контракту, Клиринговый центр определяет контрагентов по Контракту, не исполнивших Контракт, и добросовестных контрагентов по Контракту.

5.7.2. Условия определения контрагентов по Контракту, не исполнивших Контракт, и добросовестных контрагентов по Контракту включают следующие условия:

5.7.2.1. если в Заявке по поставке, объявление которой обеспечил контрагент-Продавец для исполнения обязательства, указанного в Отчете по поставке, и акцепт которой не был обеспечен контрагентом-Покупателем в соответствии с порядком указанным в пункте 5.3 Спецификации, было указано количество Облигаций равное количеству Облигаций в данном обязательстве, то контрагент-Продавец признается добросовестной стороной Контракта, а контрагент-Покупатель признается стороной, не исполнившей Контракт, в ином случае (в Заявке по поставке указано количество Облигаций, которое больше или меньше количества Облигаций в данном обязательстве) контрагент-Продавец признается стороной, не исполнившей Контракт, а контрагент-Покупатель признается добросовестной стороной Контракта.

5.7.2.2. если контрагент-Покупатель обеспечил акцепт Заявки по поставке, объявление которой обеспечил контрагент-Продавец для исполнения обязательства, указанного в Отчете по поставке, в соответствии с порядком указанным в пункте  5.3 Спецификации, то контрагент-Продавец и контрагент-Покупатель признаются добросовестными сторонами Контракта независимо от количества Облигаций в указанной Заявке по поставке. При этом, если количество Облигаций в указанной Заявке по поставке меньше количества Облигаций в указанном обязательстве, то количество Облигаций в указанном обязательстве уменьшается на количество Облигаций в указанной Заявке по поставке, и определение контрагентов по Контракту, не исполнивших Контракт, и добросовестных контрагентов по Контракту осуществляется с учетом указанного уменьшения.
5.7.3. После принятия решения Клиринговым центром о признании контрагентов по Контракту не исполнившими или добросовестными контрагентами по Контракту их позиции по Контракту аннулируются.

5.7.4. Контрагент по Контракту, признанный не исполнившим Контракт, обязан уплатить штраф в сумме базового размера гарантийного обеспечения, установленного в ходе вечерней клиринговой сессии последнего дня заключения Контракта.

5.7.5. Добросовестному контрагенту по Контракту выплачивается штраф в сумме базового размера гарантийного обеспечения, установленного в ходе вечерней клиринговой сессии последнего дня заключения Контракта.

5.7.6. Уплата штрафа, указанного в пунктах 5.7.4-5.7.5 Спецификации осуществляется в порядке, установленном Правилами клиринга, в ходе ближайшей вечерней клиринговой сессии.

6. Прекращение Контракта
6.1. Обязательства по Контракту прекращаются их надлежащим исполнением.

6.2. Основания и порядок прекращения Контракта:

6.2.1. Контракт прекращается в результате возникновения у этой стороны встречных обязательств по Контракту с тем же кодом (обозначением), то есть возникновения у Продавца обязательств Покупателя или у Покупателя – обязательств Продавца, с соблюдением требований, предусмотренных Правилами клиринга, в установленном ими порядке.

6.2.2. Контракт может быть прекращен по иным основаниям, указанным в Правилах клиринга и Спецификации, в установленном ими порядке.

7. Ответственность сторон за неисполнение обязательств по Контракту

7.1. Стороны несут ответственность за неисполнение обязательств по Контракту в соответствии с законодательством Российской Федерации и Правилами клиринга.

8. Особые условия

8.1. В случае приостановления/прекращения заключения Контракта на Торгах, приостановления обращения Облигаций или изъятия из обращения (аннулирования) Облигаций, а также в случае значительного ухудшения конъюнктуры рынка облигаций федерального займа (в соответствии с экспертной оценкой Комитета по срочному рынку) Биржа вправе принять одно или несколько из следующих решений:

8.1.1. об изменении даты последнего дня заключения Контракта;

8.1.2. об изменении даты дня исполнения Контракта;

8.1.3. о прекращении Обязательства по поставке;
8.1.4. об изменении текущей (последней) Расчетной цены и определении порядка расчета и перечисления вариационной маржи, связанного с изменением Расчетной цены;

8.1.5. принять иные решения, предусмотренные Правилами торговли.
8.2. Информация о решении (решениях), принятом (принятых) Биржей в соответствии с пунктом 8.1 Спецификации, доводится до сведения Участников торгов путем ее опубликования на сайте в сети Интернет по адресу www.rts.ru не менее чем за 3 (три) Торговых дня до вступления в силу соответствующих решений.

8.3. С момента вступления в силу решения (решений), принятого (принятых) Биржей в соответствии с пунктом 8.1 Спецификации, условия существующих обязательств по ранее заключенным Контрактам считаются измененными с учетом указанного решения (решений).

9. Внесение изменений и дополнений в Спецификацию

9.1. Биржа вправе внести изменения и дополнения в Спецификацию.

9.2. Изменения и дополнения в Спецификацию вступают в силу с момента введения Биржей в действие Спецификации, содержащей указанные изменения и дополнения, после регистрации ее в установленном порядке в Федеральном органе.

9.3. Информация о введении в действие Спецификации, содержащей изменения и дополнения, доводится Биржей до сведения Участников торгов путем опубликования в сети Интернет по адресу www.rts.ru не менее чем за 3 (три) Торговых дня до введения в действие.

9.4. Изменения и дополнения в Спецификацию изменяют ранее заключенные Контракты. С момента вступления в силу изменений и дополнений обязательства по ранее заключенным Контрактам сохраняются и учитываются Клиринговым центром с учетом таких изменений и дополнений.

Приложение № 1
к Спецификации фьючерсного контракта

на "четырехлетние" облигации 

федерального займа

В клиринговый отдел

ЗАО  "КЦ РТС"

"___"_____________201__г.



                                                          г. Москва

ОТЧЕТ О ПОСТАВЛЯЕМЫХ ВЫПУСКАХ 

Расчетная фирма _____________________________ обязуется при исполнении Обязательства по поставке, предусмотренного фьючерсными контрактами на "четырехлетние" облигации федерального займа, подлежащего исполнению в _______ 201__ г., использовать следующие Облигации, являющиеся базовым активом указанного фьючерсного контракта: 
	Номер раздела учета позиций
	Регистрационный

номер выпуска Облигации
	Количество Облигаций 

(кратное 10)

	
	
	


Приложение № 2
к Спецификации фьючерсного контракта

на "четырехлетние" облигации 
федерального займа

В Расчетную фирму ____

Код РФ

___________________________
Наименование РФ


"___"_____________201__г.



                                                          г. Москва

ОТЧЕТ ПО ПОСТАВКЕ 
Расчетной фирмы _____________________________ по фьючерсным контрактам на "четырехлетние" облигации федерального займа, подлежащим исполнению в _______ 20__ г.

	Номер пары (уникальный идентификатор)

	Номер раздела учета позиций
	Регистрационный код Дилера
	Расчетная фирма – контрагент по Контракту
	Регистрационный код Дилера-контрагента
	Государственный регистрационный

номер выпуска Облигации
	Количество Облигаций

(кратное 10)
	Направление сделки

	
	
	
	
	
	
	
	


Приложение № 3
к Спецификации фьючерсного контракта

на "четырехлетние" облигации 
федерального займа

В клиринговый отдел

ЗАО  "КЦ РТС"

от ___________________

                                                                                                                                   (Участник клиринга)

	
	


Код

"___"_____________201__г.



                                                          г. Москва

ОТЧЕТ

О ПРЕКРАЩЕНИИ ОБЯЗАТЕЛЬСТВ 
Настоящим сообщаем о прекращении следующих Обязательств по поставке, предусмотренных фьючерсными контрактами на "четырехлетние" облигации федерального займа, заключенными в Секции срочного рынка ОАО "РТС", с исполнением "___" __________ 201___ г., определяемых в соответствии с Отчетом по поставке на основании следующей информации:
	Номер пары
	Государственный регистрационный номер выпуска Облигации*
	Количество Облигаций 

(кратное 10)

	Цена поставки

	
	
	
	


* В случае отсутствия указания государственного регистрационного номера выпуска Облигации, считается указанным государственный регистрационный номер выпуска Облигации, указанный в Отчете по поставке для данного номера пары.
Допускается указание государственного регистрационного номера выпуска Облигации, отличного от государственного регистрационного номера выпуска Облигации, указанного в Отчете по поставке для данного номера пары.

                                                                            Контактное лицо (ФИО)_____________________

                                                                            Контактный телефон_______________________

Приложение № 4
к Спецификации фьючерсного контракта

на "четырехлетние" облигации 

федерального займа

В клиринговый отдел

ЗАО  "КЦ РТС"

от ___________________

                                                                                                                                   (Участник клиринга)

	
	


Код

"___"_____________201__г.



                                                          г. Москва

АКТ ВЗАИМОРАСЧЕТОВ
Настоящим сообщаем о согласии прекратить следующие Обязательства по поставке, предусмотренные фьючерсными контрактами на "четырехлетние" облигации федерального займа, заключенными в Секции срочного рынка ОАО "РТС", с исполнением "___" __________ 201___ г., определяемые в соответствии с Отчетом по поставке на основании следующей информации:

	Номер пары
	Количество Облигаций (кратное Лоту)

	
	


                                                                            Контактное лицо (ФИО)_____________________

                                                                            Контактный телефон_______________________

Приложение № 5
к Спецификации фьючерсного контракта

на "четырехлетние" облигации 

федерального займа

В клиринговый отдел

ЗАО  "КЦ РТС"

от ___________________

                                                                                                                                   (Участник клиринга)

	
	


Код

"___"_____________201__г.



                                                          г. Москва

ПРЕТЕНЗИЯ

Настоящим сообщаем, о неисполнении контрагентом следующих Обязательств по поставке, предусмотренных фьючерсными контрактами на "четырехлетние" облигации федерального займа, заключенными в Секции срочного рынка ОАО "РТС", с исполнением "___" __________ 201 __ г., определяемых в соответствии с Отчетом по поставке на основании следующей информации:

	Номер пары

	


                                                                            Контактное лицо (ФИО)_____________________

                                                                            Контактный телефон_______________________
Приложение № 6
к Спецификации фьючерсного контракта

на "четырехлетние" облигации 

федерального займа

ПОРЯДОК ОПРЕДЕЛЕНИЯ ЦЕНЫ ПОСТАВКИ
1. Оптимальная цена поставки Облигации i-го выпуска определяется по следующей формуле:
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	–
	Расчетная цена Контракта, определенная по итогам вечернего Расчетного периода в последний день заключения Контракта;
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	–
	количество Облигаций в лоте Контракта;
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	–
	конверсионный коэффициент для Облигации i-го выпуска.


Конверсионные коэффициенты для каждого выпуска Облигаций устанавливаются Биржей в соответствии с Методикой определения конверсионных коэффициентов (Приложение № 7 к Спецификации).
2. Минимальная и максимальная допустимые цены поставки Облигации i-го выпуска определяются по следующим формулам:
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где: 
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	–
	оптимальная цена поставки Облигации i-го выпуска;
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	–
	размер базового гарантийного обеспечения, установленный в ходе вечерней клиринговой сессии последнего дня заключения Контракта ;

	
[image: image19.wmf]N


	–
	количество Облигаций в лоте Контракта.


Допустимой ценой поставки Облигаций i-го выпуска именуется любая цена Облигаций i-го выпуска, которая не меньше минимальной допустимой цены поставки Облигаций i-го выпуска и не больше максимальной допустимой цены поставки Облигаций i-го выпуска.
3. Оптимальная цена поставки, а также минимальная и максимальная допустимые цены поставки для каждого выпуска Облигаций рассчитываются с точностью до десятитысячных долей и публикуются в сети Интернет по адресу www.rts.ru .
4. Минимальная и максимальная цены сделок с Облигациями данного выпуска, заключенные на основании безадресных заявок в торговой системе ЗАО «ММВБ» с момента начала торгов до текущего момента, именуются соответственно минимальной и максимальной ценой Облигаций данного выпуска.
5. Ограничения Банка России на цену сделок с Облигациями данного выпуска на текущий момент времени (далее – Ограничения Банка России для Облигаций данного выпуска) устанавливаются в соответствии с нормативными правовыми актами Банка России.
6. На текущий момент времени цена поставки Облигаций определенного выпуска определяется в следующем порядке:
6.1. При отсутствии сделок с Облигациями данного выпуска, заключенных на основании безадресных заявок, цена поставки Облигаций данного выпуска равна:
· Оптимальной цене поставки данного выпуска Облигаций, если она удовлетворяет ограничениям Банка России для Облигаций данного выпуска;

· цене, являющейся ближайшей к Оптимальной цене поставки Облигаций данного выпуска и удовлетворяющей ограничениям Банка России для Облигаций данного выпуска, если Оптимальная цена поставки данного выпуска Облигаций не удовлетворяет ограничениям Банка России для Облигаций данного выпуска.
6.2. При наличии сделок с Облигациями данного выпуска, заключенных на основании безадресных заявок, если Оптимальная цена поставки данного выпуска Облигаций удовлетворяет ограничениям Банка России для Облигаций данного выпуска, а также не меньше минимальной цены Облигаций данного выпуска и не больше максимальной цены Облигаций данного выпуска, цена поставки Облигаций данного выпуска равна Оптимальной цене поставки данного выпуска Облигаций.

6.3. При наличии сделок с Облигациями данного выпуска, заключенных на основании безадресных заявок, если Оптимальная цена поставки данного выпуска Облигаций не удовлетворяет ограничениям Банка России для Облигаций данного выпуска или меньше минимальной цены Облигаций данного выпуска или больше максимальной цены Облигаций данного выпуска, цена поставки Облигаций данного выпуска равна:

· цене сделки с Облигациями данного выпуска, заключенной на основании безадресных заявок, если заключена только одна сделка с Облигациями данного выпуска на основании безадресных заявок и цена данной сделки является допустимой ценой поставки Облигаций данного выпуска;

· минимальной цене из цен сделок с Облигациями данного выпуска, заключенных на основании безадресных заявок, удовлетворяющих ограничениям Банка России для Облигаций данного выпуска, которые не меньше минимальной цены Облигаций данного выпуска и не больше максимальной цены Облигаций данного выпуска, если указанная минимальная цена больше Оптимальной цены поставки данного выпуска Облигаций, и заключено более одной сделки с Облигациями данного выпуска на основании безадресных заявок;

· максимальной цене из цен сделок с Облигациями данного выпуска, заключенных на основании безадресных заявок, удовлетворяющих ограничениям Банка России для Облигаций данного выпуска, которые не меньше минимальной цены Облигаций данного выпуска и не больше максимальной цены Облигаций данного выпуска, если указанная максимальная цена меньше Оптимальной цены поставки данного выпуска Облигаций, и заключено более одной сделки с Облигациями данного выпуска на основании безадресных заявок.

6.4. При наличии сделок с Облигациями данного выпуска, заключенных на основании безадресных заявок, если цена поставки Облигаций данного выпуска не может быть определена в соответствии с пунктами 6.2-6.3 настоящего приложения, она определяется в порядке, установленном пунктом 6.1 настоящего приложения.
Приложение № 7
к Спецификации фьючерсного контракта

на "четырехлетние" облигации 

федерального займа

МЕТОДИКА ОПРЕДЕЛЕНИЯ КОНВЕРСИОННЫХ КОЭФФИЦИЕНТОВ 
1. Настоящая методика устанавливает порядок определения конверсионных коэффициентов, используемых для расчета цены поставки по Контракту. 

2. Конверсионные коэффициенты рассчитываются и публикуются на сайте Биржи в сети Интернет по адресу www.rts.ru. Величина конверсионных коэффициентов для Облигаций не изменяется до прекращения Обязательства по поставке. 

3. Расчет конверсионных коэффициентов производится следующим образом:

3.1. Конверсионный коэффициент для Облигаций i-го выпуска рассчитывается по следующей формуле:
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где:

	Pi (r)
	–
	теоретическая цена Облигации i-го выпуска, рассчитанная в соответствии с пунктом 3.2 настоящего Приложения, руб.; 

	r
	–
	годовая доходность к погашению, выраженная в долях единицы, установленная в соответствии с пунктом 3.4 настоящего Приложения;
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	–
	номинал Облигации i-го выпуска, руб. 


3.2. Теоретическая цена Облигации i-го выпуска рассчитывается по следующей формуле:
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где:
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	–
	накопленный купонный доход по Облигациям i-го выпуска на день исполнения Контракта, руб.;

	n
	–
	количество купонных выплат;

	k
	–
	номер купонного периода;

	j
	–
	номер текущего купонного периода;

	tk
	–
	срок до выплаты k-го купона, долей года;

	Ck
	–
	величина k-го купона, руб.;

	Ni
	–
	номинал Облигации i-го выпуска, руб.;

	Ti
	–
	срок до погашения Облигации i-го выпуска, долей года.


3.3. Порядок определения величины накопленного купонного дохода по Облигации устанавливается в Решении об эмиссии соответствующего выпуска Облигаций. 
3.4. Конверсионные коэффициенты вычисляются на дату исполнения Контракта и приводят цены всех выпусков Облигаций к уровню, при котором их доходности к погашению будут одинаковыми. Величина доходности к погашению при расчете конверсионных коэффициентов устанавливается решением Биржи.

3.5. Значения конверсионных коэффициентов округляются с точностью до десятитысячных долей по правилам математического округления.
Приложение № 8
к Спецификации фьючерсного контракта

на "четырехлетние" облигации 

федерального займа

В клиринговый отдел

ЗАО  "КЦ РТС"

"___"_____________201__г.



                                                          г. Москва

ЗАЯВЛЕНИЕ ОБ ОГРАНИЧЕНИИ НА МАКСИМАЛЬНЫЙ РАЗМЕР СДЕЛКИ 

Расчетная фирма _____________________________ выражает желание воспользоваться правом на ограничение на максимальный размер сделки, устанавливаемый по решению биржи, при исполнении Обязательства по поставке, предусмотренного фьючерсными контрактами на "четырехлетние" облигации федерального займа, подлежащего исполнению в _______ 201__ г., по следующим разделам:

	Номер раздела

	


� В целях настоящей Спецификации здесь и далее по тексту пункта 5.3 Спецификации подразумевается, что в указанные периоды не входит время, в течение которого по каким-либо причинам не проводятся торги Облигациями в торговой системе ЗАО «ММВБ».
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