ИЗМЕНЕНИЯ И ДОПОЛНЕНИЯ

в Спецификации фьючерсных контрактов на “двухлетние”, “четырехлетние” и «шестилетние» облигации федерального займа

(утверждены решением Совета Директоров Открытого Акционерного Общества «ММВБ-РТС», Протокол №35 от 16 апреля 2012 г.) 

Внесение изменений и дополнений в указанные Спецификации имеет целью обеспечение справедливого определения оптимальной цены поставки и оптимизации расчёта вариационной маржи.

1. Пункт 5.3.8 Спецификации изложен в новой редакции:

“5.3.8. Для Контрактов, по которым прекращены Обязательства по поставке в соответствии с пунктом 5.3.7 настоящей Спецификации, Клиринговый центр осуществляет расчет вариационной маржи по следующей формуле:
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где:

	ВМfinal
	–
	вариационная маржа, подлежащая перечислению в день исполнения Контракта;

	Fireal
	–
	величина, используемая для определения вариационной маржи и рассчитанная исходя из цены поставки по Облигации i-го выпуска;

	F
	–
	Расчетная цена Контракта, определенная по итогам вечернего Расчетного периода в последний день заключения Контракта;

	W
	–
	стоимость минимального шага цены;

	R
	–
	минимальный шаг цены.


Fireal рассчитывается по следующей формуле:
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где:

	Fireal
	–
	величина, используемая для определения вариационной маржи и рассчитанная исходя из цены поставки по Облигации i-го выпуска;

	Pireal
	–
	цена поставки по Облигации i-го выпуска, выраженная в рублях  (в случае, если цена поставки меньше минимальной допустимой цены поставки или больше максимальной допустимой цены поставки, цена поставки принимается равной минимальной допустимой цене поставки или максимальной допустимой цене поставки соответственно);

	
[image: image3.wmf]opt

i

P


	–
	Оптимальная цена поставки Облигации i-го выпуска, определяемая в соответствии с Приложением № 4 к настоящей Спецификации;

	N
	–
	количество Облигаций в лоте Контракта;

	F
	–
	Расчетная цена Контракта, определенная по итогам вечернего Расчетного периода в последний день заключения Контракта;
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	–
	конверсионный коэффициент для Облигации  i-го выпуска.


Указанная вариационная маржа по Контракту округляется с точностью до копеек по правилам математического округления. 

Исполнение обязательств по уплате вариационной маржи осуществляется в порядке установленном Правилами клиринга. При этом, если вариационная маржа положительна, то обязательство по уплате вариационной маржи возникает у Продавца, а если отрицательна, то обязательство по уплате вариационной маржи в сумме, равной абсолютной величине рассчитанной вариационной маржи, возникает у Покупателя”.
Предыдущая редакция:
“5.3.8. Для Контрактов, по которым прекращены Обязательства по поставке в соответствии с пунктом 5.3.7 настоящей Спецификации, Клиринговый центр осуществляет расчет вариационной маржи по следующей формуле:
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где:

	ВМfinal
	–
	вариационная маржа, подлежащая перечислению в день исполнения Контракта;

	Fireal
	–
	величина, используемая для определения вариационной маржи и рассчитанная исходя из цены поставки по Облигации i-го выпуска;

	F
	–
	Расчетная цена Контракта, определенная по итогам вечернего Расчетного периода в последний день заключения Контракта;

	W
	–
	стоимость минимального шага цены;

	R
	–
	минимальный шаг цены.


Fireal рассчитывается по следующей формуле (и округляется с точностью до целых по правилам математического округления):
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где:

	Fireal
	–
	величина, используемая для определения вариационной маржи и рассчитанная исходя из цены поставки по Облигации i-го выпуска;

	Pireal
	–
	цена поставки по Облигации i-го выпуска, выраженная в рублях  (в случае, если цена поставки меньше минимальной допустимой цены поставки или больше максимальной допустимой цены поставки, цена поставки принимается равной минимальной допустимой цене поставки или максимальной допустимой цене поставки соответственно);

	N
	–
	количество Облигаций в лоте Контракта;

	F
	–
	Расчетная цена Контракта, определенная по итогам вечернего Расчетного периода в последний день заключения Контракта;
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	–
	конверсионный коэффициент для Облигации  i-го выпуска.


Указанная вариационная маржа по Контракту округляется с точностью до копеек по правилам математического округления. 

Исполнение обязательств по уплате вариационной маржи осуществляется в порядке установленном Правилами клиринга. При этом, если вариационная маржа положительна, то обязательство по уплате вариационной маржи возникает у Продавца, а если отрицательна, то обязательство по уплате вариационной маржи в сумме, равной абсолютной величине рассчитанной вариационной маржи, возникает у Покупателя”.

2. Пункт 3 Приложения 04 к Спецификации изложен в новой редакции:

“3. Оптимальная цена поставки, а также минимальная и максимальная допустимые цены поставки для каждого выпуска Облигаций рассчитываются с точностью до тысячных долей и публикуются на сайте Биржи в сети Интернет”. 
Предыдущая редакция:
“3. Оптимальная цена поставки, а также минимальная и максимальная допустимые цены поставки для каждого выпуска Облигаций рассчитываются с точностью до тысячных долей и публикуются на сайте Биржи в сети Интернет”.
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