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С П Е Ц И Ф И К А Ц И Я

ФЬЮЧЕРСНОГО КОНТРАКТА НА СРЕДНЮЮ СТАВКУ ОДНОДНЕВНОГО КРЕДИТА MosIBOR
Настоящая Спецификация совместно с Правилами совершения срочных сделок (далее – Правила торговли) Открытого акционерного общества «Фондовая биржа «Российская торговая система» (далее – Биржа) и Правилами осуществления клиринговой деятельности (далее – Правилами клиринга) Закрытого акционерного общества  «Клиринговый центр РТС» (далее – Клиринговый центр) определяет условия фьючерсного контракта (далее – Контракт) на ставку однодневного кредита MosIBOR, порядок и условия его заключения и исполнения.

Термины, используемые в Спецификации, понимаются в соответствии с Правилами торговли и Правилами клиринга.

1. Базовым активом Контракта является ставка рублёвого однодневного кредита (депозита) на Московском межбанковском рынке MosIBOR overnight, определенная в «Положении о формировании индикативной ставки предоставления рублевых кредитов (депозитов) на московском межбанковском рынке MosIBOR-Moscow Inter-Bank Offered Rate», утвержденном Национальной валютной ассоциацией (далее - Ставка).

2. Контракт является расчётным.

3. Наименование Контракта: фьючерсный контракт на среднюю ставку рублёвого однодневного кредита (депозита) на Московском межбанковском рынке MosIBOR overnight.
4. Контракт имеет следующее обозначение:

MIBR-<месяц исполнения>.<год исполнения>.

Месяц и год исполнения указываются арабскими цифрами. Например, MIBR - 12.06 означает, что Контракт исполняется в декабре 2006 года.

5. Условия заключения Контракта определяются решением Председателя Правления Биржи, в котором указываются:

· месяц и год исполнения Контракта;

· Обозначение Контракта;

· первый день проведения торгов, на которых  может быть заключен Контракт (далее – первый день заключения Контракта);

· Расчетная (котировальная) цена Контракта в первый день заключения Контракта;

· Лимит колебания цены Контракта в первый день заключения Контракта.

5.1. Последним днем заключения Контракта является рабочий (торговый) день, предшествующий 15 числу месяца исполнения, в который Биржей проводятся торги в секции срочного рынка.

Решением Председателя Правления Биржи может быть установлен иной последний торговый день заключения Контракта.

6. Цена Контракта

6.1. Цена (курс) Контракта, в процессе торгов на Бирже, указывается в процентах годовых и должна быть положительной. 

6.2. Минимальное изменение курса Контракта в процессе торгов (минимальный шаг цены) – 0.01 процента годовых.
6.3. Расчетная цена Контракта определяется по окончании торговой сессии согласно Методике определения расчетной цены фьючерсных контрактов, являющейся Приложением к Правилам клиринга.

7. Порядок определения вариационной маржи и гарантийного обеспечения.

7.1. Для целей расчета вариационной маржи используется выражение цены Контракта в валюте Российской Федерации (далее – рублевое выражение цены Контракта), определяемое по формуле:

· 
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[image: image2.wmf]Цр

– рублевое выражение цены Контракта, округленное по стандартному математическому правилу округления до пятого знака после запятой,
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 – цена Контракта,
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 – число календарных дней от текущего дня до дня исполнения Контракта.

7.2. Вариационная маржа по Контракту рассчитывается в валюте Российской Федерации по следующим формулам: 

· 

· 
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[image: image11.wmf]ВМо

 - вариационная маржа по Контракту, заключенному в ходе данной торговой сессии,
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 - вариационная маржа по Контракту, открытому в одну из предыдущих торговых сессий,
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 – рублевое выражение цены заключения Контракта в ходе данной торговой сессии,
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 – рублевое выражение расчетной цены данной торговой сессии,
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 – рублевое выражение расчетной цены предыдущей торговой сессии,
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(где суммирование идет по всем календарным дням),
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 – день, в который проводилась предыдущая торговая сессия,


[image: image21.wmf]2

T

 – день проведения текущей торговой сессии,
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 – последнее значение Ставки, опубликованное до дня 
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 включительно.

7.3.
Если вариационная маржа, исчисленная в соответствии с пунктом 7.2, положительна, то она подлежит списанию Клиринговым центром с маржевого денежного регистра Участника клиринга, в регистре учета позиций которого учтена короткая позиция по Контракту, и подлежит начислению на торговый денежный регистр Участника клиринга, в регистре учета позиций которого учтена длинная позиция по Контракту, а если отрицательна, то она подлежит списанию Клиринговым центром с маржевого денежного регистра Участника клиринга, в регистре учета позиций которого учтена длинная позиция по Контракту, и подлежит начислению на торговый денежный регистр Участника клиринга, в регистре учета позиций которого учтена короткая позиция по Контракту.

7.4.     
В ходе одной торговой сессии цена заключения Контракта не может выходить за лимиты колебания цен Контракта, отложенные от цены, определённой следующим образом
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[image: image25.wmf]Цск

– цена Контракта, от которой откладываются лимиты,
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, 
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 – значения, определенные в пункте 7.2.
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 – число календарных дней от текущего дня до дня исполнения Контракта включительно.



В случае если 
[image: image29.wmf]Цск

 меньше нуля, вместо этой величины используется нулевое значение.

7.5.         Информация об изменении лимита колебания цены Контракта доводится до сведения Участников торгов через АРМ трейдера.

7.6.         Для целей расчета гарантийного обеспечения по Контракту используется стоимость минимального шага цены в валюте Российской Федерации, рассчитываемая по формуле: 

· 
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[image: image31.wmf]Цмш

 – стоимость минимального шага цены,


[image: image32.wmf]Цск

 – величина, определённая в п.7.4.,
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 – лимит колебания цены Контракта,


[image: image34.wmf]T

 – число календарных дней от текущего дня до дня исполнения Контракта.

7.7.
Базовый размер гарантийного обеспечения по Контракту определяется Правилами клиринга. При этом минимальный базовый размер гарантийного обеспечения по Контракту устанавливается Клиринговым центром по согласованию с Комитетом по срочному рынку Биржи.

7.8. Принудительное закрытие позиций осуществляется в порядке и по ценам, определяемым в соответствии с Правилами клиринга.

8. Порядок исполнения Контракта

8.1. Исполнение Контракта проводится в первый торговый день Биржи после последнего дня заключения Контракта (далее, день исполнения Контракта).

8.2. Позиция по Контракту, оставшаяся открытой по окончании торгов в последний день заключения Контракта, подлежит исполнению путем перечисления вариационной маржи в день исполнения Контракта.

В соответствии с формулой из п. 7.1 при T=0, рублевое выражение расчетной цены Контракта в день исполнения Контракта принимается равным 1000000. 

8.3. Если размер вариационной маржи, рассчитанной в соответствии с пунктом 7.2, превышает размер установленного базового гарантийного обеспечения по Контракту, то вариационная маржа принимается равной базовому гарантийному обеспечению. 

8.4. 
После исполнения Контракта средства гарантийного обеспечения по Контракту увеличивают остаток средств на торговых регистрах Участников клиринга.

9. Ответственность
9.1. Ответственность Продавцов и Покупателей определяются Правилами торгов, Правилами клиринга и действующим законодательством.    
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