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С П Е Ц И Ф И К А Ц И Я

ФЬЮЧЕРСНОГО КОНТРАКТА НА ОБЛИГАЦИИ ФЕДЕРАЛЬНОГО ЗАЙМА 
Настоящая Спецификация совместно с Правилами совершения срочных сделок (далее – Правила торговли) ОАО "Фондовая биржа РТС" (далее – Биржа) и Правилами осуществления клиринговой деятельности (далее – Правилами клиринга) ЗАО «Клиринговый центр РТС» (далее – Клиринговый центр) определяет условия фьючерсного контракта (далее – Контракт) на облигации федерального займа, эмиссия и обращение которых регулируется Федеральным законом «Об особенностях эмиссии и обращения государственных и муниципальных ценных бумаг» № 136-ФЗ от 29.07.1998 г. (далее - ОБЛИГАЦИИ), порядок и условия его заключения и исполнения.

Термины, используемые в Спецификации, понимаются в соответствии с Правилами торговли, Правилами клиринга, нормативными правовыми актами, регулирующими эмиссию и обращение ОБЛИГАЦИЙ.

1. Базовым активом Контракта являются ОБЛИГАЦИИ выпуска, определяемого государственным регистрационным номером, (далее – ОБЛИГАЦИИ БАЗИСНОГО ВЫПУСКА). 
2. Количество ОБЛИГАЦИЙ, являющихся базовым активом Контракта – 10 (десять) (далее – Лот).

3. Контракт является поставочным.
В порядке, установленном настоящей Спецификацией, Продавец обязан поставить, а Покупатель – принять и оплатить Лот ОБЛИГАЦИЙ БАЗИСНОГО ВЫПУСКА с учетом накопленного купонного дохода.

4. Наименование контракта: фьючерсный контракт на облигации федерального займа Российской Федерации.
5. Контракт имеет следующее обозначение:


<идентификатор ОБЛИГАЦИЙ БАЗИСНОГО ВЫПУСКА>-<месяц исполнения>.<год исполнения>. 

<идентификатор ОБЛИГАЦИЙ БАЗИСНОГО ВЫПУСКА> состоит из четырех символов. Первый символ – «G».

Месяц и год исполнения указываются арабскими цифрами.

Например, G719-3.07 означает, что Контракт исполняется в марте 2007 года, ОБЛИГАЦИИ БАЗИСНОГО ВЫПУСКА Контракта – ОФЗ-АД № 27019.

6. Возможность заключения Контракта предоставляется решением Председателя Правления Биржи (далее – Решение), в котором указываются параметры Контракта: 

· ОБЛИГАЦИИ БАЗИСНОГО ВЫПУСКА;
· обозначение Контракта;

· первый день проведения торгов, на которых может быть заключен Контракт (далее – первый день заключения Контракта);

· Расчетная (котировальная) цена Контракта в первый день заключения Контракта;

· Лимит колебания цены Контракта в первый день заключения Контракта.


Последним днем проведения торгов, на которых может быть заключен Контракт (далее - последний день заключения Контракта) является рабочий (торговый) день, предшествующий 5 (пятому) числу месяца исполнения, в который в ОАО «Фондовая Биржа РТС» проводятся торги в секции срочного рынка.


Решением может быть установлен иной последний день заключения Контракта.

7. Цена Контракта.

7.1. Цена (курс) Контракта в процессе торгов и в официальных котировках на Бирже указывается в рублях за Лот ОБЛИГАЦИЙ БАЗИСНОГО ВЫПУСКА без учета накопленного купонного дохода.

7.2. Минимальное изменение курса Контракта в процессе торгов (минимальный шаг цены) – 1 (один) рубль.

7.3. Стоимость минимального шага цены – 1 (один) рубль.

7.4. Расчетная цена Контракта определяется по окончании торговой сессии по Контракту на Бирже согласно Методике определения расчетной цены срочных контрактов, являющейся Приложением к Правилам торговли.

7.5. В ходе одной торговой сессии отклонение цены Контракта от расчетной цены Контракта предыдущей торговой сессии не должно превышать установленных Клиринговым центром для данного Контракта лимитов колебания цены Контракта. 


Лимиты колебания цены Контракта в ходе одной торговой сессии устанавливаются в порядке, определенном Правилами клиринга. Информация об изменении лимита колебания цены Контракта доводится до сведения Участников торгов через АРМ трейдера. 

7.6. Принудительное закрытие позиций осуществляется в порядке и по ценам, определяемым в соответствии с Правилами клиринга. 

8. Порядок определения вариационной маржи и гарантийного обеспечения.

8.1. Вариационная маржа рассчитывается по следующим формулам:
ВМо = (РЦт – Цо) * W / R,

ВМт = (РЦт – РЦп) * W / R, где

ВМо – вариационная маржа по Контракту, по которому расчет вариационной маржи ранее не осуществлялся;

ВМт – вариационная маржа по Контракту, по которому расчет вариационной маржи осуществлялся ранее;

Цо – цена заключения Контракта;

РЦт – текущая (последняя) расчетная цена Контракта;

РЦп – предыдущая расчетная цена Контракта (или начальная расчетная цена Контракта);

W – стоимость минимального шага цены;

R – минимальный шаг цены.

8.2. Базовый размер гарантийного обеспечения по Контракту определяется Правилами клиринга. При этом минимальный базовый размер гарантийного обеспечения по Контракту устанавливается Клиринговым центром по согласованию с Комитетом по срочному рынку Биржи.

8.3. За 5 (пять) торговых дней до последнего дня заключения Контракта, Клиринговый центр вправе увеличить лимит колебания цены Контракта и/или размер базового гарантийного обеспечения под открытые по Контракту позиции. 

9. Порядок исполнения Контракта (прекращения обязательств по Контракту).
9.1. Исполнение Контракта проводится в первый торговый день ОБЛИГАЦИЯМИ БАЗИСНОГО ВЫПУСКА Закрытого акционерного общества «Московская межбанковская валютная биржа» после последнего дня заключения Контракта (далее - дата исполнения Контракта).
9.2. Покупателем является Участник клиринга, в регистре учета позиций которого по результатам клиринга в последний день заключения Контракта осталась учтенной открытая длинная позиция по Контракту. Продавцом является Участник клиринга, в регистре учета позиций которого по результатам клиринга в последний день заключения Контракта осталась учтенной открытая короткая позиция по Контракту.

9.3. Клиринговый центр направляет Покупателю и Продавцу отчет с обязательствами по Контракту в сроки, указанные в Правилах клиринга.

9.4. Покупатель и Продавец вправе по взаимному согласию не проводить по встречным обязательствам поставку и оплату ОБЛИГАЦИЙ БАЗИСНОГО ВЫПУСКА. Для этого они должны не позднее 19.15 последнего дня заключения контракта представить в Клиринговый центр подписанный обеими сторонами Акт о взаимозачете обязательств по исполнению Контракта (Приложение №4). На основании представленного Акта Клиринговый центр аннулирует их позиции. 

9.5. Каждый Участник клиринга, у которого в регистре учета позиций учтены позиции по Контракту, не позднее 19.15 последнего дня заключения Контракта должен представить в Клиринговый центр документы (Уведомления), подтверждающие возможность исполнения Контрактов путем поставки/оплаты ОБЛИГАЦИЙ БАЗИСНОГО ВЫПУСКА (форма Уведомления приведена в Приложении №1 к Спецификации).


Непредставление в Клиринговый центр предусмотренного настоящим пунктом Уведомления или предусмотренного пунктом 9.4 Акта о взаимозачете обязательств рассматривается как неисполнение Контракта данным Продавцом (Покупателем). 

9.6. Участник клиринга вправе подать несколько Уведомлений в Клиринговый центр в указанный срок. Клиринговый центр принимает к обработке последнее поданное Уведомление.

9.7. До 20.00 последнего дня заключения Контракта, на основании результатов клиринга, проведенного в последний день заключения Контракта с учетом Актов о взаимозачете обязательств по исполнению Контракта, оформленных согласно пункта 9.4, и Уведомлений, предусмотренных пунктом 9.5, Клиринговый центр формирует перечень Участников клиринга, исполняющих Контракты (далее – Список контрагентов по Контракту) с указанием государственных регистрационных номеров, количества ОБЛИГАЦИЙ БАЗИСНОГО ВЫПУСКА, подлежащих поставке (оплате), и диапазона цен без учета накопленного купонного дохода, по которым возможна оплата указанных ОБЛИГАЦИЙ БАЗИСНОГО ВЫПУСКА (далее – Диапазон), и направляет его каждому Продавцу (Покупателю). Форма Списка контрагентов по Контракту приведена в Приложении №2 к Спецификации.

9.8. Продавец и Покупатель, являющиеся контрагентами по Контракту в соответствии со Списком контрагентов по Контракту, вправе до 19.00 торгового дня, следующего за датой исполнения Контракта, подать в Клиринговый центр подписанный обеими сторонами Отчет о прекращении обязательств по Контракту (форма Отчета о прекращении обязательств по Контракту приведена в Приложении №3 к Спецификации), с указанием Цены ОБЛИГАЦИЙ БАЗИСНОГО ВЫПУСКА без учета накопленного купонного дохода (Цены исполнения Контракта), попадающей в Диапазон, указанный в Списке контрагентов по Контракту.

9.9. Продавец (Покупатель) вправе до 19.00 торгового дня, следующего за датой исполнения Контракта подать в Клиринговый центр Претензию к контрагенту о нарушении регламента поставки в Торговой системе Закрытого акционерного общества «Московская межбанковская валютная биржа» (далее – Торговая система ММВБ), указанного ниже (форма Претензии к контрагенту приведена в Приложении №5 к Спецификации).

9.10. Регламент поставки в Торговой системе ММВБ.

9.10.1. Продавец обязан обеспечить введение в Торговую систему Дилером, код которого указан в Списке контрагентов по Контракту, направленном Клиринговым центром Продавцу согласно пункта 9.7, заявки на заключение внесистемной сделки на продажу ОБЛИГАЦИЙ БАЗИСНОГО ВЫПУСКА с указанием Дилера стороны-контрагента, код которого указан в Списке контрагентов по Контракту (далее – ЗАЯВКА), и её поддержание в Торговой системе в течение 60 (шестидесяти) минут или до ее подтверждения (акцепта) контрагентом.

В ЗАЯВКЕ должны быть указаны количество ОБЛИГАЦИЙ БАЗИСНОГО ВЫПУСКА и цена ОБЛИГАЦИЙ БАЗИСНОГО ВЫПУСКА. При этом количество ОБЛИГАЦИЙ БАЗИСНОГО ВЫПУСКА должны совпадать с указанными в Списке контрагентов по Контракту, направленном Клиринговым центром Продавцу согласно пункта 9.7, а цена ОБЛИГАЦИЙ БАЗИСНОГО ВЫПУСКА должна попадать в Диапазон, указанный в Списке контрагентов по Контракту, направленном Клиринговым центром Продавцу согласно пункта 9.7.

ЗАЯВКА должна быть введена в Торговую систему ММВБ не позднее чем через 30 (тридцать) минут после начала торгов ОБЛИГАЦИЯМИ БАЗИСНОГО ВЫПУСКА и иметь код расчётов T0.

9.10.2. Покупатель обязан обеспечить подтверждение (акцепт) предложения о заключении внесистемной сделки по ЗАЯВКЕ, указанной в пункте 9.10.1.
9.11. Клиринговый центр принимает к обработке последний присланный Отчет о прекращении обязательств.

9.11.1. При обработке Отчетов о прекращении обязательств Клиринговый центр определяет количество исполненных Контрактов и осуществляет расчёт и перечисление вариационной маржи по ним. Вариационная маржа по Контракту (ВМ) рассчитывается в соответствии со следующей формулой:

ВМ = (Ц – РЦ) * W / R , где

РЦ – расчетная цена, установленная в последний день заключения Контракта,

Ц – Цена исполнения Контракта,

W – выраженная в рублях стоимость минимального шага цены для данного фьючерсного контракта,

R – минимальный шаг цены.

Если вариационная маржа, положительна, то она подлежит списанию Клиринговым центром с денежного регистра Продавца, и подлежит начислению на денежный регистр Покупателя, а если отрицательна, то она подлежит списанию Клиринговым центром с денежного регистра Покупателя, и подлежит начислению на денежный регистр Продавца.

9.12. Если до 19.00 в торговый день, следующий за датой исполнения Контракта, ни один из пары контрагентов по Контракту не подал в Клиринговый Центр Претензию и контрагентами по Контракту не был подан Отчет о прекращении обязательств, обязательства по Контракту прекращаются. При этом, перечисление вариационной маржи не осуществляется. 

9.13. При наличии принятой к обработке Претензии Клиринговый центр запрашивает с обоих контрагентов документы Закрытого акционерного общества «Московская межбанковская валютная биржа», подтверждающие исполнение регламента поставки в Торговой системе, соответствующей условиям, указанным в пункте 9.10 (далее – Подтверждающий документ), в объёме, равном разности между количеством ОБЛИГАЦИЙ БАЗИСНОГО ВЫПУСКА, указанном в Списке контрагентов по Контракту, и количеством ОБЛИГАЦИЙ БАЗИСНОГО ВЫПУСКА, указанном в Отчете о прекращении обязательств, принятом Клиринговым центром в обработку.

9.13.1. Непредоставление Продавцом (Покупателем) Подтверждающего документа является неисполнением обязательств по Контракту, за исключением случая непредоставления Подтверждающего документа Покупателем при непредоставлении Подтверждающего документа Продавцом. В этом случае не исполнившим Контракт признаётся только Продавец.

9.14. В течение 10 (десяти) торговых дней, следующих за торговым днем, следующим за датой исполнения Контракта, на основании документов, предоставленных Участниками клиринга, Клиринговый центр определяет количество исполненных Контрактов и Участников клиринга, не исполнивших Контракты. В случае подтверждения факта неисполнения Продавцом (Покупателем) обязательств в соответствии с регламентом поставки, указанным в пункте 9.10, по причине неисполнения своих обязательств стороной – контрагентом, данные обязательства этого Продавца(Покупателя) признаются исполненными.  

9.15. После завершения процедуры исполнения обязательств по Контракту, указанной в пункте 9.14, Клиринговый центр осуществляет аннулирование позиций Продавцов и Покупателей по Контракту. 

В случае предоставления Продавцом и Покупателем согласно пункта 9.8 Отчета о прекращении обязательств по Контракту, Клиринговый центр осуществляет аннулирование соответствующих позиций Продавцов и Покупателей по Контракту до 19.00 следующего за днём исполнения торгового дня.

9.16
В случае приостановки обращения на вторичном рынке ОБЛИГАЦИЙ БАЗИСНОГО ВЫПУСКА, или  прекращения их обращения, Председатель Правления Биржи принимает решение о приостановке или прекращении возможности заключения Контракта в день принятия решения о приостановке или прекращении обращения ОБЛИГАЦИЙ БАЗИСНОГО ВЫПУСКА. Указанная ситуация трактуется в соответствии с Правилами торговли как возникновение обстоятельств, которые приводят к существенному изменению условий обращения на рынке базового актива или к прекращению обращения ОБЛИГАЦИЙ БАЗИСНОГО ВЫПУСКА. В случае принятия решения о прекращении возможности заключения Контракта, все позиции, открытые по Контракту, закрываются в ходе клирингового сеанса, проводимого в день принятия решения о прекращении заключения Контракта, по цене, равной расчетной цене Контракта в последний день заключения Контракта.

10. Ответственность 
10.1. На Участника клиринга, не выполнившего обязательства по исполнению Контракта, Клиринговым центром налагается денежный штраф в размере базового гарантийного обеспечения, установленного на начало последнего дня заключения Контракта. Штраф списывается в безакцептном порядке с маржевого денежного регистра Участника клиринга, допустившего неисполнение Контракта. На торговый денежный регистр Участника клиринга, надлежащим образом выполнившего обязательства по исполнению Контракта, но не получившего исполнения от контрагента, в ходе клирингового сеанса, проводимого в 11-й (одиннадцатый) торговый день, следующий за датой исполнения Контракта начисляется сумма штрафа в размере базового гарантийного обеспечения, установленного на начало последнего дня заключения Контракта. 

10.2. Иные случаи ответственности Продавцов и Покупателей определяются Правилами торгов, Правилами клиринга и действующим законодательством. 

Приложение № 1
В Клиринговый отдел

ЗАО  "Клиринговый центр РТС"

УВЕДОМЛЕНИЕ
Сообщаем, что при исполнении фьючерсных контрактов на облигации федерального займа выпуска ________________, заключенных на срочном рынке ОАО "Фондовая биржа РТС", с исполнением "___" __________ 200 __ г., через Торговую систему Закрытого акционерного общества «Московская межбанковская валютная биржа» используются указанные в таблице коды Дилеров:
	Номер раздела регистра учета позиций на срочном рынке 

ОАО "Фондовая биржа РТС"
	Регистрационный код Дилера

	 
	


Расчетная фирма: 

___________________________________________________________________ 

(Наименование)

________________________/___________________/ 

М.П. 

Приложение № 2

В Расчетную фирму ____

Код РФ

___________________________
Наименование РФ


УВЕДОМЛЕНИЕ

о проведении поставки

	Государственный регистрационный номер выпуска облигаций
	Количество облигаций
	Диапазон цен облигаций
	Направление сделки данной Расчётной фирмы
	Номер раздела регистра учета позиций
	Регистрационный код Дилера 
	Расчетная фирма – контрагент 
	Регистрационный код Дилера – контрагента

	
	
	
	
	
	
	
	


ЗАО “Клиринговый центр РТС”

_____________________________________________

________________________/____________________/

М.П. 

Приложение № 3
В Клиринговый отдел

ЗАО  "Клиринговый центр РТС"

"___"_____________200_г.




                                                      г. Москва.

ОТЧЁТ

о прекращении обязательств по Контракту

Сообщаем, что следующие обязательства по исполнению фьючерсных контрактов на облигации федерального займа выпуска ________________, заключенных на срочном рынке ОАО "Фондовая биржа РТС", с исполнением "___" __________ 200 __ г., были исполнены:
	Государственный регистрационный номер выпуска ОБЛИГАЦИЙ
	Количество ОБЛИГАЦИЙ
	Цена ОБЛИГАЦИЙ
	Регистрационный код Дилера – Покупателя
	Номер раздела регистра учета позиций Покупателя
	Регистрационный код Дилера – Продавца
	Номер раздела регистра учета позиций Продавца

	
	
	
	
	
	
	


________________________ 

(наименование организации)
________________________                       


_________________

(должность руководителя)





(Фамилия И.О. руководителя)
М.П.
________________________ 

(наименование  организации)
________________________                       


_________________

(должность руководителя)





(Фамилия И.О. руководителя)

М.П.

Приложение № 4
В Клиринговый отдел

ЗАО "Клиринговый центр РТС"

Акт

о взаимозачете обязательств по исполнению фьючерсного контракта

Мы, нижеподписавшиеся, ________________________________________________

(должность руководителя)

______________________________________________________________________

(наименование организации)

______________________________________________________________________

(Фамилия И.О. руководителя)
с одной стороны и ______________________________________________________

(должность руководителя)
______________________________________________________________________

(наименование организации)

______________________________________________________________________

(Фамилия И.О. руководителя)
с другой стороны составили настоящий акт в том, что встречные обязательства сторон по исполнению фьючерсного контракта ________________________ с датой исполнения "___"___________200_г. урегулированы.

	Обозначение Контракта
	Количество Контрактов
	Номер раздела регистра учета позиций Покупателя
	Номер раздела регистра учета позиций Продавца

	
	
	
	


Покупатель:

__________________________

(наименование организации)

_______________________





_________________________

(должность руководителя)





(Фамилия И.О. руководителя)
М.П.

Продавец:

__________________________

(наименование организации)

_______________________





_________________________

(должность руководителя)





(Фамилия И.О. руководителя)

М.П.

Приложение № 5
В Клиринговый отдел

ЗАО  "Клиринговый центр РТС"

"___"_____________200_г.




                                                      г. Москва.

ПРЕТЕНЗИЯ

к контрагенту по Контракту

Сообщаю, что регламент поставки по исполнению фьючерсных контрактов на облигации федерального займа выпуска ________________, заключенных на срочном рынке ОАО "Фондовая биржа РТС", с исполнением "___" __________ 200 __ г., не был исполнен:
	Государственный регистрационный номер выпуска ОБЛИГАЦИЙ
	Регистрационный код Дилера – Покупателя
	Номер раздела регистра учета позиций Покупателя
	Регистрационный код Дилера – Продавца
	Номер раздела регистра учета позиций Продавца

	
	
	
	
	


________________________ 

(наименование организации)
________________________                       


_________________

(должность руководителя)





(Фамилия И.О. руководителя)
М.П.
стр.1

