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С П Е Ц И Ф И К А Ц И Я 

ФЬЮЧЕРСНОГО КОНТРАКТА

на облигации федерального займа
Настоящая спецификация фьючерсного контракта на облигации федерального займа (далее – Спецификация) определяет стандартные условия указанного фьючерсного контракта.

Спецификация совместно с Правилами осуществления клиринговой деятельности (далее – Правила клиринга) ЗАО «КЦ РТС» (далее – Клиринговый центр), Правилами совершения срочных сделок (далее – Правила торговли) ОАО «РТС» (далее – Биржа), иными документами, указанными в Спецификации, определяет  обязательства по фьючерсному контракту на облигации федерального займа  (далее – Контракт), а также порядок их возникновения, изменения и прекращения.

Термины и определения
Покупатель – Покупатель Контракта с одним кодом.

Продавец – Продавец Контракта с одним кодом. 

Участник поставки – Участник клиринга или клиент Участника клиринга, на разделе регистра учета позиций которого учитывается позиция по Контракту.

ЗАО «ММВБ» – Закрытое акционерное общество «Московская межбанковская валютная биржа». 

Термины и определения, прямо не указанные в настоящей Спецификации, понимаются в соответствии с законодательством Российской Федерации, Правилами торговли, Правилами клиринга.

Общие положения и стандартные условия

1. Контракт имеет следующее наименование:

Фьючерсный контракт на облигации федерального займа.
2. Базовым активом Контракта являются облигации федерального займа выпуска, определяемого государственным регистрационным номером (далее – Облигации).

3. Количество Облигаций, являющихся базовым активом Контракта (далее – Лот), составляет 10 (десять) штук.

4. Код (обозначение) Контракта, используемый для идентификации, формируется по следующим правилам: 

<идентификатор Облигаций>-<месяц исполнения>.<год исполнения>

<идентификатор Облигаций> состоит из четырех символов. Первый символ –  «G». Месяц и год исполнения указываются арабскими цифрами.

Пример. Код (обозначение) «G719-6.07» означает, что Контракт с указанным кодом исполняется в июне 2007 года, базовым активом являются облигации федерального займа выпуска ОФЗ-АД № 27019.

5. Контракт является поставочным. 

6. Последним днем торгов в секции срочного рынка, на которых может быть заключен Контракт (далее – последний день заключения Контракта), является торговый день, предшествующий 5 (пятому) числу месяца исполнения.

7. Цена Контракта.

7.1. Цена Контракта в процессе торгов в секции срочного рынка при подаче заявки и заключении Контракта указывается в рублях за Лот (без учета накопленного купонного дохода).

7.2. Минимальное изменение цены Контракта в процессе торгов (далее – минимальный шаг цены Контракта) – 1(один) рубль за Лот.

7.3. Стоимость минимального шага цены – 1 (один) рубль.

Предоставление возможности заключения Контракта 

8. Возможность заключения Контракта на торгах в секции срочного рынка устанавливается решением Биржи (далее – Решение Биржи).

8.1. В Решении Биржи указываются:

· Облигации;
· Код (обозначение) Контракта;

· первый день проведения торгов в секции срочного рынка, на которых может быть заключен Контракт (далее – первый день заключения Контракта);

· начальная расчетная цена Контракта;

· начальный лимит колебаний цены Контракта.

8.2. Решением Биржи может быть установлен иной последний день заключения Контракта, отличный от определяемого в соответствии с пунктом 6.

Обязательства по Контракту

9. Обязательство по вариационной марже.

9.1. Вариационная маржа рассчитывается и перечисляется Клиринговым центром в период с первого дня заключения Контракта до последнего дня заключения Контракта включительно в сроки, установленные Правилами клиринга, и в соответствии с порядком, установленным Правилами клиринга.

9.2. Вариационная маржа рассчитывается по следующим формулам:

ВМо = (РЦт – Цо) * W / R,

ВМт = (РЦт – РЦп) * W / R, где

ВМо – вариационная маржа по Контракту, по которому расчет вариационной маржи ранее не осуществлялся;

ВМт – вариационная маржа по Контракту, по которому расчет вариационной маржи осуществлялся ранее;

Цо – цена заключения Контракта;

РЦт – текущая (последняя) расчетная цена Контракта;

РЦп – предыдущая расчетная цена Контракта (или начальная расчетная цена Контракта);

W – стоимость минимального шага цены;

R – минимальный шаг цены.

9.2.1. Расчетная цена Контракта определяется Биржей в сроки, установленные Правилами торговли, в соответствии с порядком, установленным Правилами торговли.

9.2.2. Вариационная маржа по Контракту, рассчитанная по формулам, приведенным в пункте 9.2, округляется с точностью до копеек по правилам математического округления.

9.3. Если вариационная маржа положительна, то она подлежит списанию с Продавца и зачислению Покупателю, а если отрицательна, то сумма, равная абсолютной величине рассчитанной вариационной маржи, подлежит списанию с Покупателя и зачислению Продавцу.

10. Обязательство по Поставке.

10.1. Покупатель обязан оплатить Лот Облигаций по цене исполнения Контракта в порядке, указанном в пункте 14.

10.2. Продавец обязан перерегистрировать Лот Облигаций в порядке, указанном в пункте 14.

10.3. Исполнение Обязательства по Поставке производится в первый торговый день ЗАО  «ММВБ», в который проводятся торги Облигациями, после последнего дня заключения Контракта (далее – день исполнения Контракта).

Прекращение Контракта

11. Основания прекращения Контракта:

11.1. Наличие встречных обязательств по Контракту (обязательства Покупателя и обязательства Продавца по Контракту с одним кодом) одного Участника клиринга.

11.2. Неисполнение Обязательства по вариационной марже.

11.3. Недостаточность начальной маржи, рассчитываемой Клиринговым центром в порядке, установленном Правилами клиринга.

11.4. Прекращение Обязательства по Поставке.

12. Порядок прекращения Контракта.

12.1. По основаниям, указанным в пунктах 11.1-11.3, Контракт прекращается в порядке, установленном Правилами клиринга.

12.2. По основанию, указанному в пункте 11.4, Контракт прекращается в порядке, указанном в пункте 14.

13. Подготовка к исполнению Обязательства по Поставке.

13.1. После 18-00 последнего дня заключения Контракта Клиринговый центр осуществляет проверку возможности исполнения Обязательства по Поставке.

13.1.1. В случае, если на разных разделах регистра учета позиций одного Участника поставки учитываются длинная и короткая позиция по Контракту, такие позиции аннулируются.

13.1.2. До 18-00 последнего дня заключения Контракта Участник клиринга обязан обеспечить наличие у Клирингового центра информации о регистрационном коде Дилера, необходимом для заключения внесистемной сделки с Облигациями в торговой системе ЗАО «ММВБ». 

13.1.3. Указанная информация предоставляется Участником клиринга либо при открытии нового раздела клиринговых регистров, либо в дальнейшем, путем подачи соответствующего заявления (типовая форма устанавливается Клиринговым центром и публикуется на сайте www.rts.ru

).

13.1.4. Участник поставки, не предоставивший информацию, указанную в пункте 13.1.2, в порядке и сроки, указанные в пунктах 13.1.2-13.1.3, признается стороной, не исполнившей Контракт. Позиция по Контракту, учитываемая на разделе регистра учета позиций данного Участника поставки, аннулируется.

13.2. Если по окончании проверки, проведенной Клиринговым центром в соответствии с пунктом 13.1 была аннулирована позиция Продавца или Покупателя, противоположная позиция по Контракту, Покупателя или Продавца соответственно, также подлежит аннулированию Клиринговым центром после 18-00 последнего дня заключения Контракта.
13.2.1. Выбор раздела регистра учета позиций для аннулирования позиции по Контракту осуществляется Клиринговым центром.

13.2.2. Сторона Контракта, чья позиция аннулируется по основаниям, указанным в пункте 13.2, признается добросовестной стороной Контракта.

13.3. По итогам проведенной проверки возможности исполнения Обязательства по Поставке с учетом аннулирования позиций по Контракту (в соответствии с пунктами 13.1-13.2), Клиринговый центр устанавливает по Контракту Участника поставки - покупателя и Участник поставки - продавца (далее совместно именуются контрагенты по Контракту, а по отдельности – контрагент по Контракту).

13.3.1. Отчет с указанием контрагента по Контракту, объема базового актива, необходимого для исполнения Обязательства по Поставке, диапазона цен Облигаций и регистрационных кодов Дилеров - контрагентов по Контракту (далее – Отчет по обязательствам) направляется Клиринговым центром сторонам Контракта. Форма Отчета по обязательствам приведена в Приложении № 1.

13.3.2. Рассылка Отчетов по обязательствам осуществляется в порядке и сроки, установленные Правилами клиринга, в виде электронного документа по системе ЭДО.

13.4. До 18-00 дня исполнения Контракта Участники поставки - контрагенты по Контракту имеют право прекратить Обязательство по Поставке, предоставив в Клиринговый центр Акт взаиморасчетов (Приложение № 3).

13.4.1. Акт взаиморасчетов передается в Клиринговый центр каждым из контрагентов по Контракту в виде электронного документа, подписанного ЭЦП, по системе ЭДО.

13.4.2. При получении от обоих контрагентов по Контракту Акта взаиморасчетов Клиринговый центр аннулирует позиции Продавца и Покупателя по Контракту, указанному в Актах взаиморасчетов.

14. Порядок исполнения Обязательства по Поставке.

14.1. В день исполнения Контракта, не позднее чем через 30 (тридцать) минут после начала торгов Облигациями, Участник поставки - продавец обязан обеспечить введение в торговую систему ЗАО «ММВБ» заявки на заключение внесистемной сделки на продажу Облигаций и ее поддержание в торговой системе ЗАО «ММВБ» в течение 60 (шестидесяти) минут с момента введения. Обязательство по поддержанию заявки прекращается после подтверждения (акцепта) предложения о заключении внесистемной сделки на основании данной заявки Участником поставки - покупателем. Заявка должна быть введена Дилером, регистрационный код которого указан в Отчете по обязательствам, и содержать следующую информацию:

14.1.1. код расчетов Т0;

14.1.2. регистрационный код Дилера - контрагента, указанный в Отчете по обязательствам;

14.1.3. количество Облигаций, указанное в Отчете по обязательствам;

14.1.4. цену Облигаций, входящую в диапазон цен, указанный в Отчете по обязательствам.

14.2. В день исполнения Контракта Участник поставки - покупатель обязан обеспечить в торговой системе ЗАО «ММВБ» подтверждение (акцепт) предложения о заключении внесистемной сделки на основании заявки, указанной в пункте 14.1, не позднее чем через 90 (девяносто) минут после начала торгов Облигациями.

14.3. До 18-00 торгового дня, следующего за днем исполнения Контракта, Участники поставки - контрагенты вправе направить в Клиринговый центр Отчет о прекращении обязательств по Контракту (Приложение № 2) в виде электронного документа, подписанного ЭЦП, по системе ЭДО. Отчет о прекращении обязательств по Контракту должен содержать, в том числе, цену Облигаций, указанную в пункте 14.1.4.

14.4. После 18-00 торгового дня, следующего за днем исполнения Контракта, Клиринговый центр обрабатывает Отчеты о прекращении обязательств, определяет количество исполненных Контрактов, осуществляет расчёт и перечисление вариационной маржи по ним, а также аннулирует позиции Покупателя и Продавца по исполненным Контрактам.

Вариационная маржа рассчитывается по следующей формуле:

ВМи = (Цисп – РЦпосл) * W / R, где

ВМи – вариационная маржа по Контракту;

Ци – цена исполнения Контракта, равная произведению цены Облигаций, указанной в пункте 14.1.4, и Лота;

РЦпосл – расчетная цена, определенная по окончании Торговой сессии в последний день заключения Контракта;

W – стоимость минимального шага цены;

R – минимальный шаг цены.

14.5. До 18-00 торгового дня, следующего за днем исполнения Контракта, Участники поставки - контрагенты вправе направить в Клиринговый центр Претензию к контрагенту о нарушении регламента Поставки, определенного пунктами 14.1-14.2. Форма Претензии к контрагенту приведена в Приложении № 4.

14.6. В случае, если в порядке и в сроки, указанные в настоящей Спецификации, Участники поставки-контрагенты не подали Отчет о прекращении обязательств по Контракту, и ни один из Участников поставки-контрагентов не подал Претензии к контрагенту, обязательства по Контракту прекращаются. При этом расчет и перечисление вариационной маржи не осуществляется.

14.7. При наличии принятой к обработке Претензии Клиринговый центр запрашивает с Участников поставки-контрагентов документы ЗАО «ММВБ», подтверждающие исполнение регламента Поставки определенного пунктами 14.1-14.2 (далее – Подтверждающие документы), в объеме, равном разности между количеством Облигаций, указанном в Отчете по обязательствам, и количеством Облигаций, указанном в Отчете о прекращении обязательств по Контракту, принятом Клиринговым центром в обработку.

14.7.1. В случае, если Участник поставки не предоставил Подтверждающие документы, он признается  стороной, не исполнившей Контракт. В случае, если ни один из Участников поставки-контрагентов не предоставил Подтверждающие документы, стороной, не исполнившей Контракт, признается только Участник поставки - продавец.

14.8. В течение 11 (одиннадцати) торговых дней, следующих за днем исполнения Контракта, на основании документов, предоставленных Участниками поставки, Клиринговый центр определяет количество исполненных Контрактов и Участников поставки, не исполнивших Контракты. 

14.9. После принятия решения Клиринговым центром о признании сторон Контракта не исполнившими или добросовестными сторонами Контракта их позиции по Контракту аннулируются.

14.10. Сторона Контракта, признанная не исполнившей Контракт, обязана уплатить штраф в сумме базового размера гарантийного обеспечения, установленного на последний день заключения Контракта.

14.11. Если сторона Контракта признана не исполнившей Контракт, другая сторона Контракта, не признанная не исполнившей Контракт, признается добросовестной стороной Контракта.

14.12. Добросовестной стороне Контракта выплачивается штраф в сумме базового размера гарантийного обеспечения, установленного на последний день заключения Контракта.

Ответственность сторон за неисполнение обязательств

15. Ответственность сторон Контракта за неисполнение обязательств по Контракту предусмотрена настоящей Спецификацией и Правилами клиринга.

16. Списание и зачисление штрафа осуществляется Клиринговым центром в день принятия решения в порядке и в сроки, установленные Правилами клиринга.

Особые условия 

17. В случае приостановления/прекращения заключения Контракта на биржевых торгах, приостановления обращения Облигаций или изъятия из обращения (аннулирования) Облигаций Биржа (Клиринговый центр) вправе изменить следующие условия заключения Контракта и/или внести следующие изменения в ранее заключенные Контракты:

· изменить дату последнего дня заключения Контракта;

· изменить дату исполнения Контракта;

· отменить (прекратить) Обязательства по Поставке.

18. Указанные изменения вносятся решением Биржи (Клирингового центра), доводятся до сведения Участников клиринга путем публикации решения в сети Интернет по адресу www.rts.ru и вступают в силу по истечении 3 (трех) торговых дней со дня публикации.

19. Биржа вправе внести изменения и дополнения в настоящую Спецификацию.

19.1. Изменения и дополнения вступают в силу с момента введения Биржей в действие Спецификации, содержащей указанные изменения и дополнения, после регистрации ее в установленном порядке в Федеральном органе.

19.2. Информация о введении в действие Спецификации, содержащей изменения и дополнения, доводится Биржей до сведения Участников торгов путем публикации в сети Интернет по адресу www.rts.ru не менее чем за 1 (один) торговый день до введения в действие.

19.3. Уведомление Участников клиринга о внесении изменений и дополнений в Спецификацию осуществляется Клиринговым центром в порядке, установленном Правилами клиринга.

19.4. Изменения и дополнения в Спецификацию могут изменять ранее заключенные Контракты. С момента вступления в силу указанных изменений и дополнений обязательства по заключенным Контрактам сохраняются и учитываются Клиринговым центром в измененном виде.

 Приложение № 1

к Спецификации фьючерсного контракта

на облигации федерального займа

В Расчетную фирму ____

Код РФ

___________________________
Наименование РФ


ОТЧЕТ ПО ОБЯЗАТЕЛЬСТВАМ 

Расчетной фирмы _____________________________ 

по поставочным фьючерсным контрактам на облигации федерального займа,
подлежащим исполнению в _______ 2007 г.

 «___» _______________ 2007 г.

	Государственный регистрационный номер выпуска облигаций
	Количество Облигаций
	Диапазон цен Облигаций
	Направление сделки
	Номер раздела регистра учета позиций
	Регистрационный код Дилера
	Расчетная фирма – контрагент
	Регистрационный код Дилера – контрагента

	
	
	
	
	
	
	
	


Приложение № 2
к Спецификации фьючерсного контракта

на облигации федерального займа

В Клиринговый отдел

ЗАО  "Клиринговый центр РТС"

"___"_____________200_г.



                                 г. Москва

ОТЧЁТ

о прекращении обязательств по Контракту

Сообщаем, что следующие обязательства по исполнению фьючерсных контрактов на облигации федерального займа выпуска ________________, заключенных в секции срочного рынка ОАО "РТС", с исполнением "___" __________ 200 __ г., были исполнены:

	Государственный регистрационный номер выпуска Облигаций
	Количество Облигаций
	Цена Облигаций
	Регистрационный код Дилера – Покупателя
	Номер раздела регистра учета позиций Покупателя
	Регистрационный код Дилера – Продавца
	Номер раздела регистра учета позиций Продавца

	
	
	
	
	
	
	


Приложение № 3

к Спецификации фьючерсного контракта

на облигации федерального займа

	Акт взаиморасчетов 
	
	
	

	
	(число)
	(месяц)
	(год)

	
	Продавец
	Покупатель

	Наименование Расчетных фирм - контрагентов 
	
	

	Номера разделов регистра учета позиций
	
	

	составили настоящий акт о нижеследующем:



	В соответствии с пунктом 13.4 Спецификации фьючерсного контракта на облигации федерального займа, утвержденной ОАО «РТС», Стороны договорились прекратить Обязательство по Поставке, указанное в отчете Клирингового центра в соответствии с пунктом 13.3.1 Спецификации фьючерсного контракта на облигации федерального займа, в соответствии со следующими условиями: 

	Код Контракта
	GYYY-XX.XX

	Базовый актив
	Облигации федерального займа выпуска _____________

	Количество контрактов
	
	штук

	Количество облигаций 
	
	штук


Приложение № 4

к Спецификации фьючерсного контракта

на облигации федерального займа

В Клиринговый отдел

ЗАО  "Клиринговый центр РТС"

"___"_____________200_г.

                                                          г. Москва

ПРЕТЕНЗИЯ

к контрагенту по Контракту

Сообщаю, что регламент поставки по исполнению фьючерсных контрактов на облигации федерального займа выпуска ________________, заключенных в секции срочного рынка ОАО "РТС", с исполнением "___" __________ 200 __ г., не был исполнен:

	Государственный регистрационный номер выпуска Облигаций
	Регистрационный код Дилера – Покупателя
	Номер раздела регистра учета позиций Покупателя *
	Регистрационный код Дилера – Продавца
	Номер раздела регистра учета позиций Продавца *

	
	
	
	
	


* данные поля заполняются  Расчетной фирмой, подающей Претензию.
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