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Crarbs 1.  Omnpenesienust

Kaupunrossiii nentp — HKO HKIT (AO).

IpaBuna kaupunra — [pasuna xmpuara HKO HKI (AO), Bkitouas Yacte |. O0mast yacts u
Yactp V.IIpaBuia KIupuHra Ha CpOYHOM PBIHKE.

HNHcTpyMeHT - (bIOYepCHBI KOHTPAKT C ONPEACICHHBIM 0a30BbIM aKTHBOM M JaTOH
WCITOJTHEHHM S, ¥ (UJTH) OIIIHOH.

Bup:xka - [IAO MockoBckas bupxka.

I'pynna UHcTpyMeHTOB - (bIOYEPCHBIN KOHTPAKT M, IPU UX HAJIMYUU, OMIHUOH, 0A30BBIM
AKTUBOM KOTOPOTO SIBJISIETCS yYKa3aHHBIM (PhIOYCPCHBI KOHTPAKT. Ba3oBBIM aKTHBOM TPYIIIBI
ABIseTCs (BIOYEPCHBIN KOHTPAKT, BXOSAIINNA B JAHHYIO TPYIIITY.

Me:xkmecssuHbli cripeq - rpymmna (pIOYEPCHBIX KOHTPAKTOB HA OJUH 0a30BbI aKTHB, MEXKAY

HN3MCHCHHUAMU LCH KOTOPBIX CYHICCTBYCT 3aBUCUMOCTD. HepequL MexMecIIHBIX CIIp€aoB U
q)BIOqepCHBIX KOHTPAKTOB, BXOIAIIHUX B MexxmecaaHbIn crpea, Oomnpeacisi€Tcd pCHICHUCM
KimpuHrosoro nesrpa.

MeKKOHTpPaKTHBIH cnpea — rpynmna (pIOYEpPCHBIX KOHTPAKTOB Ha pa3HbIE 0a30BBIE aKTUBHI,
MEXJy M3MEHEHUSIMH IIeH KOTOPBIX CYIIECTBYET 3aBUCUMOCTb. [lepedeHb MeKKOHTpaKTHBIX
CHpesoB U (PbIOUYEPCHBIX KOHTPAKTOB, BXOAALIMX B MEXKOHTPAKTHBIM clipen, ompeaessercs
pewenreM KiMpuHroBoro neHTpa.

IIpunuune - [punnuner pacyera rapantuitHoro odecneuenuss HKO HKI (AO) nHa cpounom
PBIHKE.

TepMuHBI UCHOJNB3YIOTCS B HACTOSAIIEM JIOKYMEHTE B 3HA4YCHUAX, ONPEIEICHHBIX
3akoHosaTenbcTBOM Poccuiickoit  ®enepaunu, IlpaBwiamu KiIMpuHra, crenupUKausIMua
HNuctpymenToB u [IpaBriiamu OpraHn30BaHHBIX TOPTOB.

B HpI/IHI_II/IHaX HCIOJIB3YIOTCS CIICAYIOIINEC OCHOBHBIC PUCK-TIAPAMETPBI U UX 0003HaYCHHUS:

Ne [Tapamerp O6o3HaueHune
1 | PacuerHas neHa (pprOYepCHOTO KOHTPAKTa P
2 | Pacuernas llena 6a30BOTO KOHTpaKTa, OMpPECICHHAS MO UTOTaM Spot
KIIMPUHTOBOW CECCHH, MPUBEJCHHAs K Pa3MEPHOCTH (PbIOUEPCHOTO
KOHTpaKTa
ba30BbIi1 aKTUB KOHTpPAKTa bA

4 | MUHUMAaJIGHBIA OTPaHUYUTENBHBIA ypoBeHb CTaBku obecrieuenus | MR1, MR2, MR3
IIEPBOTr0, BTOPOT'O U TPETHETO YPOBHS
Y cTaHaBIMBalOTCS] KIMPUHTOBBIM LIEGHTPOM 1 Kaxkaoro bBA

5 | JIuMUT KOHIIEHTpALIMHU TIEPBOrO, BTOPOTO YPOBHS LK1, LK2
YcranaBnuBaercst KIMMpUHTOBBIM HEHTPOM JUIsl Kax0ro bA
6 | CTaBKu MPOILIEHTHOTO PUCKA B MPOIEHTAX rooBbIX. Ompenemnsiercs IR(BA,m)

JUTST KaKIIOM KiTfoueBoM Toukmm = 1, ..., M.

VYcranaBnuBaercst KIMpUHTOBBIM HEHTPOM JUIS Kaxa0ro bA

7 | CraBka pucka pocTa/maJeHus MoApa3yMeBaeMoi BOIATUILHOCTH VR(FA)
VYcranaBnuBaercst KIMpUHTOBBIM HEHTPOM JUIS Kaxa0ro bA
Onpenensercs Al KaKI0W KitoueBod Toukum = 1, ..., M.




8 | CraBka pucka TOBOpPOTa TMOBEPXHOCTH  IOAPa3yMEBAEMOI VVR(PA)
BoJIaTUIIbHOCTU. Onpeaensercs s KaKI0M KIIF0UeBOil TOUKH m =
1,..,M.
YcranaBnuBaercs KnupuHroBeIM HEHTPOM AJis Kaxaoro bA

9 | KonnuecTBO KpUBBIX BOJIATUIILHOCTH. VolatNum(FA4)
YcranaBnuBaercs KImpruHTOBBIM IIEHTPOM

10 | KonuyecTBO pacueTHBIX TEPHOJOB, B TEUYCHHE KOTOPBIX NClrToDelivery
YUUTHIBAIOTCSl  CLEHApUU  OKCIMPAaUMU B  LEIAX  pacueTa
lapanTuitHoro oGecrieueHuss MO MO3ULHUSAM, YYUTHIBAEMBbIM Ha
paszene perucrpa yuera mo3uLIuu
YcranaBnuBaercs Y4acTHUKOM KIMPUHTA

11 | KomumyectBo pacueTHbIXx mepuogoB, B Teuenue kotopeix | NClrToDeliveryBF
YUUTBIBAIOTCS  CLIIEHApUU  OKCIUPALMU B LEIIX  pacuera
["apanTuitnoro obecneyenus no no3unusM bpokepckoit prupmer
YcranaBinuBaeTcsi Y4aCTHUKOM KIIMPHHTA

12 | KonuyecTBO pacueTHBIX TNEPHOJOB, B TEYCHHE KOTOPBIX ExpClearingSA
YUUTBIBAIOTCS ~ CLIIEHApUU  OKCIUPALMU B  LEIIX  pacueTa
I"apanTuitnoro obecnevyenus no no3unusaMm PacuetHoro koaa
YcranaBnuBaercsi KIlMpuHTOBBIM IEHTPOM

13 | IlapameTtp, ompeaensioUMii BeC yueTa PUCKOB IKCIUPALUU IJis W.cl
pa3aenoB perucTpa ydera mo3uiuu

14 | [Tapamertp, ompeaessromUi Bec ydeTa PUCKOB SKCIUPALUHU IS W.br
MO3ULMH, yuuThIBaeMbIX Ha bpokepckoii pupme

Texkyuiue 3Ha4YeHHs] PUCK-TIAPAMETPOB, YCTAHABIMBAaeMbIX KIUPUHrOBBIM LEHTPOM B
cootBercTBUM ¢ Meronukoii onpenenenuss HKO HKI] (AO) puck-napaMeTpoB CpOUYHOTO phIHKA
ITAO MockoBckast Oupika, myOnukyroTcs Ha caiite Knupunrosoro nenrpa B cetu HTepHerT.

Crartba 2. O01mme moJI0KeHus

2.1.

2.2.

Hacrosmue [IpyHIunel ycTaHAaBIMBAIOT OCHOBHBIC MIPABUJIA U MTOAXOMABI, IPUMEHSIEMBIE
npu pacdere ["apanTuitHoro obecredeHus.

OCHOBY alropuT™Ma COCTaBJIET CLIEHAPHBIA MOIXOI.

B pamkax cuenapHoro moaxoja uisi Kaxkaou rpynnsl MHCTpyMEHTOB paccMmaTrpuBaeTcst
Ha0oOp CIIEHapUEB MO M3MEHEHHIO MapaMeTPOB, OMPEACISIONINX IeHbl MHCTpyMEHTOB,

BXOJIAIIUX B TPYIITY:
e 1ieHa (PBIOYEPCHOTO KOHTPAKTA,
L KpuBas MPOLCHTHBIX CTaBOK,

e 10Jpa3yMeBaeMas BOJATHIBHOCTh ()bIOUEPCHOTO KOHTPAKTA,

Kaxnplii cuenapuii mpeacrasisier coboil onpeneneHHblii HAOOp U3MEHEHUI yKa3aHHbBIX
BBIIIIC TAPAMETPOB.




2.3.

2.4.

2.5.

2.6.

2.7.

2.8.

JUis KaXIoro CIEHapusi pacCUMThIBaeTCs (DUHAHCOBBIM pe3yabTaT 3aKpBITUS BCEX
no3unmii mo MHCTpymMeHTaMm, COCTaBIIAIOIIMM TpyNIy, IO I[€HaM, ONpPENEICHHBIM Ha
OCHOBAHUU JIAaHHOT'O CLIEHApHUSL.

Pazmep ["apantuiinoro odecneueHus, pacCUNTaHHbIHN JUIsl OIHOTO KOHTPAKTa, HAa3bIBAETCS
ba3zoBeIM pa3mMepoM rapaHTUHHOTO 00ECTICYCHHUS.

Pacuér bazoBoro pasmepa rapaHTHIIHOrO oOecHeueHusi OCYIIECTBISeTCs s
(BIOYEPCHBIX KOHTPAKTOB U OIIOHOB.

PaccunteiBatorcst bazoBbie pazMepsl rapaHTUHHOTO 00ECIICUEHUS JIJIs1 OJTHOTO KYTIJIEHHOTO
U OJIHOTO TPOJAHHOTO (BIOYEPCHOTO KOHTPAKTa. IJTHU 3HAYCHHS TPAHCIUPYIOTCS B
Pabouwne cranmuu u 111110361 1 pazmeniatorcs Ha caiite bupsxu.

JInst BceX ONIMOHHBIX KOHTPAKTOB pacCUUTHIBAIOTCS ba3oBble pasMepbl rapaHTUHHOTO
obecreyeHus JUIsl OJHOr0 KYIUIEHHOTO M OJJHOTO MPOAAHHOTO OIIMOHA. DTH 3HA4YEHUs
TpaHcaupytorcs B Paboune cranuuu u LLno3sl YUacTHUKOB TOProB U pa3MelaloTcs Ha
caiite bupxu.

Jlnst BCeX ONIMOHHBIX KOHTPAaKTOB B JOINOJHEHHE K 3HAYEHHSM, PaCCUYUTHIBAEMBIM
cormacHo M. 3.4 HactoAmux IIpUHLKIIOB, NOMOJIHUTEIBPHO PACCUMTHIBACTCS 3HAUYECHUE
lNapanTuitHoro o0ecrnedyeHuss A OAHOIO MPOJAHHOTO OINIMOHA, «IIEPEKPBITOTO»
(bprOoYepCcHBIM KOHTpakTOM (oauH mpojaHHblii Call-onuuoH ¢ OAHMM KyIUIEHHBIM
(GBIOYEPCHBIM KOHTPAKTOM HWJIM OJWH TPOJAHHBIN Put-ommuoH ¢ OgHMM NpPOJAaHHBIM
(bBIOYEpCHBIM KOHTPAKTOM). JlaHHOE 3HaueHHe Ha3bIBAETCS «TapaHTUIHOE oOecreueHue
[0 CUHTETUYECKOM no3uuMu» U TpaHcaupyercs B Pabouume cranumm u 1lnro3sl
Y4aCTHUKOB TOProB U pa3MelaeTcs Ha canurte bupxu.

Crarbs 3.  Pacuyer cueHapueB M y4eT PUCKOB IKCIIMPALUHA

3.1.

Cuenapuu o U3MEHEHUIO IIeHbI PhIOYEPCHOTO KOHTPAKTA ONPEAETSI0TCI MUHUMATbHBIM
OTpaHUYUTENbHBIM  ypoBHeM CTaBku obOecrieyeHUs] M ABIAIOTCS HAOOpOM U3
paBHOYIANEHHBIX APYT OT Jpyra Touek (CIeHapueB), KakKaas U3 KOTOPHIX MPEICTaBISIET
co0oii 11eHy (ppI0YEepPCHOTO KOHTPAKTA.

B pe3ynbrare KIMPUHIOBOI ceccuu onpeaensercs Habop ClieHapHUeB B IMana3oHe:

[P — MR1- Spot; P + MR1 - Spot]
JUia mo3unuii, pasMep KOTOPBIX MpeBblIaeT JUMHUTHI KoHueHTpauuu JIK1 wmm JIK2,
JOTIOJIHUTEIBHO YYUTBIBAKOTCS CLIEHAPUU

[P— MR2-Spot]lu[P + MR2-Spot],[P — MR3 - Spot]u[ P + MR3 - Spot]
B pa3Mepe MPEBHIIICHUS TUMUTOB KOHIICHTPAIIHH.

3.1.1. MuHWManbHBI  OTPaHUYMTENBHBIA  ypoBeHb CTaBkM  oOecmeueHUs  TIO
(bBprOYepCHOMY KOHTPAKTY — ycTaHaBIKMBaeMoe KIMpUHTOBBIM IIEHTPOM 3HAUCHHE.

3.1.2. MuHWMaJbHBI  OTPaHUYUTENBHBIH  ypoBeHh CTaBkm  oOecmeueHUs  TIO
(bBpIOYEpCHOMY KOHTPAKTY BBIpaXKaeTcsi B MpoLEHTax oT PacuéTHoii 1ieHbl 6a30BOro
aKTHBa, yCTaHaBIMBaeTCs KIMPHUHIOBBIM LIEHTPOM 10 NIpenocTaBieHus buprxein
BO3MOXKHOCTH 3aKJIIOUEHHs] (PBIOYEPCHOTO KOHTPAaKTa W MyOJIMKyeTcs Ha caiite
KnupunroBoro nenrpa.



3.2.

3.3.

3.4.

3.5.

3.6.

3.1.3. lopsnok wu3MeHeHHUss MUHUMAIBHOIO OrpaHMYUTENBHOTO YypoBHS CTaBKH
obecrieuenus ycraHaBiauBaeTcs [IpaBunamu kimpruHara 1 MeToaukoi onpenencHus
PHUCK-TIapaMETPOB CPOUHOTO PHIHKA.

CueHnapuu MU3MEHEHHS] KPHUBBIX MPOLEHTHBIX CTABOK MPEACTABISAIOT COOOW ClieHApUH
C/IBUI'a KpUBOM BBEPX WJIM BHU3 B KAKIOM KIIFOUEBOM cpoke. ClieHapuu pacCUMThIBAIOTCA
Ha OCHOBE ycTaHOBJeHHBIX cTaBOK IR(BA), 3amaHHBIX B KIIOYEBBIX TOYKax. CTaBKH
IR(BA) Moryr ObITb M3MEHEHBI B TeueHHE PacueTHOro mepuoga B COOTBETCTBUHU C
Meroaukoit onpeneneauss HKO HKII (AO) puck-napamerpoB cpounoro peiaka [TAO
MockoBckas bupixka.

CueHnapuy 110 U3MEHEHHIO NIOJPa3yMEBAEMOM BOJIATHIIBHOCTH (PbIOUYEPCHBIX KOHTPAKTOB
MPEJCTABISAIOT cO00i HAOOP KPUBBIX BOJIATUIBHOCTH, COCTOSIINN H3:

e KpHBOH BOJATWJIBHOCTH, ONpeEAEIsieMOil B mOpsake, ykazaHHOM B Meroauke
onpeaenenuss HKO HKI[ (AO) puck-napamerpoB cpodyHoro pbiHka IIAO
MockoBckas bupxka, u

e KPHUBBIX BOJIATWJIBHOCTH, IIOJIyYCHHBIX HA €€ OCHOBAaHMU NYTEM YMHOXCHHS

2k
rae k-mienoe 4HCIIO, IIpHHaUICKaIIee oTpe3Kky[—0.5(VolatNum(BA) —
1); 0.5(VolatNum(BA) — 1)].

3HAYeHUH KpUBOW BoJaTwibHOCTH Ha K03 dunumentsr (1+VR(BA)*

Ilena onmuoHa onpenensiercs B MOpsAIKe, yKa3aHHOM B MeTouke pacuera TEOPETUYECKOM
IIEHBI OIIIMOHA U KO3 uLmeHTa «ienpTay, yrBepxaeHHol bupkeil, Ha OCHOBaHUH LIEHBI
(GBIOYEpCHOr0  KOHTPAKTa,  sBISAIOLIErocs  0a30BbIM  aKTUBOM  ONIMOHA, U
HOJIpa3yMeBacMON BOJIATMIIBHOCTH (DbIOYEPCHOTO KOHTPAKTA.

Cuenapun NOBOpPOTa MOBEPXHOCTU MOJPA3yMEBAEMON BOJIATHJIBHOCTU MPEICTABISIOT
co0ol ClIeHapuu MOBOPOTA MOBEPXHOCTH BBEPX WUJIM BHHU3 B KAKJIOM KIFOUEBOM CPOKE.
OHHU paccuuTHIBAIOTCS HAa OCHOBE YCTaHOBIEHHBIX cTaBOK VVR(BA), 3amaHHbIX B
KJIFOYEBBIX TOYKaX.

B AOIMMOJIHCHUE K CHOCHApUAM H3MCHCHUS LICHBI @quepCHOFO KOHTpaKTa MOTYT
YUUTBIBATHCA CUCHAPUU SKCITMPALUU.

3.5.1. CueHapuu Mo U3MEHEHUIO 1IEHHBI (PBIOUYEPCHOTO KOHTPAKTA, SBIISIOIIETOCs 0a30BbIM
AKTUBOM OIIMOHA, B MOMEHT JSKCIHPAI[UH OINIIMOHOB (CIICHAPUH SKCITUPAIINN)
MPEJICTaBISIIOT co00 HabOp clieHapHeB, OMPENENSIONINX YCIOBUS HCIOTHEHUS
OII[MOHA.

Yuer cueHapueB dKCOUpPALUU OCYILIECTBISAETCS IS ONLMOHOB, J1aTa 3KCIUpPALUU
KOTOPBIX HE COBMAJAaeT C JIaTOM MCHOJHEHUsS (BIOUYEPCHOTO KOHTPAKTA,
SBIISIOIIETOCs 0a30BBIM aKTHBOM OIIIIMOHA.

CHeHapI/II/I OKCIIparuu JOIMOJIHAIOT COCHAPUHN IO U3MCHCHUIO IICHBI (1)I)IOLIepCHOl"O
KOHTPaKTa M CLEHApuu 0 W3MEHEHHIO BOJIATWIIBHOCTH. CLieHapuM 3KCIMpaluu
BBIOMpAIOTCS Ha OTpE3Ke:

[P—0.5-MR1-Spot; P+ 0.5- MR1 - Spot]

Jis KaXI0To CIeHapHs SKCIUPAIMA PACCMaTPHUBAIOTCS TOJBKO CIIEHAPUH IICHBI
(GBIOYEPCHOTO KOHTPAKTA, SBISAIOIIErOcs 0a30BbIM aKTHBOM OINLMOHA, yJalleHHbIE
OT CIIeHapHs SKcnupanuu He oonee, yem Ha L=0.5 - MR1 - Spot.

KomwgectBo  creHapuweB, omwcanHbix B 1.3.1-3.4  mHacrosmmx  [IpwHIUTIOB,
ycTaHaBIuBaeTCsl KIMpUHIOBBIM LIEHTPOM.



3.7.

B nensx pacuera ['apantuiiHoro obecredyeHus 1Mo MO3HULIUsAM, YYUTHIBAEMBIM Ha pa3zese
perucTpa ydera MO3UIMH yUeT CIieHapHueB sKcruparuu HaunHaercs 3a NCIrToDelivery
PacyeTHbIX 1epHO0B 10 1aThl SKCIIUPALMK TAKUX OILIMOHOB.

KomuuectBo NCIrToDelivery PacueTHBIX MMEepHOIOB, B TEUYCHHE KOTOPBIX YUHUTBHIBAIOTCS
CIICHAPUH IKCIUPALINHY, YCTAHABIUBACTCS Y YACTHUKOM KIIMPHHTA.

3.7.1.

3.7.2.

3.7.3.

3.7.3.1.

3.7.3.2.

3.7.3.3.

B nensx pacuera ["apanTuiiHoro obecrieueHus 1o no3uiusm bpokepckoi Gpupmsl,
yuer cueHapueB oskcnupanuu HauumHaetcst 3a NClrToDeliveryBF PacuerHbix
MEPUOOB JI0 JaThl IKCIIUPALIMY TAKUX OMIIUOHOB.

VYkazannoe 3nauenue NCIrToDeliveryBF ycranasnuBaeTcst Y4acTHUKOM KIIMPHHTA
COBMECTHO JJI BCEX Pa3/eJIOB PEruCcTpa y4eTa MO3UIUH, YIUTHIBAEMBIX B PaMKax
bpokepckoit ®@upmpl, B TOM 4YHCIE IyTEM I[OJa4d YYAaCTHUKOM KIMPHUHIA
COOTBETCTBYIOIIETO 3asABJI€HUS B KIIMPUHTOBBINA LEHTP.

B nenax pacuera ["apantuitHoro obecrnieueHusi PacueTHoro xojia y4er clieHapueB
skcnupanun HaunHaercss 3a ExpClearingSA  PacueTHbIX nepHofoB 10 JaThl
SKCIIUpAUMU TaKHUX OMIIHUOHOB.

Komnyecteo ExpClearingSA  PacueTHBIX MEpPHOAOB, B TEYEHHE KOTOPHIX
YUUTBHIBAIOTCS CIICHAPUU IKCITUPAIINH, YCTAaHABIUBACTCS KITMPHHTOBBIM IIEHTPOM.

Ecnu mo onummoHy y4YMTHIBAIOTCS CIEHApUU SKCIHPALUH, TO PACCUHTHIBAIOTCS
(MHAHCOBBIN pe3yNbTaT 3aKpBITHA MO3WIHMU IS CICHAPUEB 110 H3MEHEHUIO
nojpa3yMeBaeMoll  BOJIATHJIBHOCTH M CIEHAPHEB 10 HW3MCHEHUIO LIEHBI
¢drrouepcHoro KoHTpakTa cornacHo mm. 3.1-3.4 macrosmux IlpuHnmmos, a Taxke
(UHAHCOBBIN pPe3ybTaT 3aKPbITUS MO3ULUH Ul CLIEHAPUEB SKCIUPALIUN COTJIACHO
. 3.7.3.1-3.7.3.3 nacrosimux [IpuHIUIOB.

Ecnu 1iena ucnonuenus omnmuona Ha mokynky (Call-ompona) Huke meHb
(BIOYEPCHOTO KOHTpAKTa, SBIISIIONIErOcs Oa30BBIM aKTUBOM  ONIMOHA, B
paccMaTpuBaEMOM CILIEHAPHH, TO ISl CIIEHApHEB IEHbI (PBIOYEPCHOTO KOHTPAKTA
paccuuThiBaeTCs (DMHAHCOBBIA PE3YNIBTAT 3aKPBITHS TO3UIUU TO (PHIOUYEPCHOMY
KOHTPAKTY, OTKPBITOH MO LIEHEe, PABHOU 1I€HEe UCIIOJHEHUS ONIMOHA.

Ecin 1neHa WCHOJIHEHMS] OMNIMOHA BBINIE LEHb (BIOYEPCHOTO KOHTPAKTA,
SBJISIOIIErOCsl 6a30BBIM AKTUBOM OIIMOHA, B PACCMaTPUBAEMOM CLIEHAPUH, TO JUIS
CIIEHapueB IEHbl (BIOYEPCHOTO KOHTPAaKTa (PUHAHCOBBIM pE3yNbTAT 3aKPHITHS
JIAHHOM MO3ULUU IIPUHUMAETCS PaBHBIM HYIIIO.

Cuenapun 11eHbI (PBIOYEPCHOTO KOHTPAKTA OMPEACIISIOTCS B COOTBETCTBUH C TI. 3.1
HactoAmux [IpuHIUIOB.

Ecnu nena ucnonHeHus omiuoHa Ha mpojaxy (Put-omiuona) HMKe LEHBI
(GBIOYEPCHOTO  KOHTpPAKTa, SBJISAIOIIErocs 0a30BBIM aKTMBOM  ONIMOHA, B
paccMaTpUBaEMOM CLIEHApUHU, TO JUIsl CLEHAPHEB LEHbI ()bIOYEPCHOIO KOHTPAKTA
(MHAHCOBBIN pe3yabTaT 3aKPBITUS TAaHHON MO IPUHUMAETCS PABHBIM HYJIIO.

Ecin 1nena wuCHoOIHEHHWs] OMNIMOHA BbINIE LEHBI (BIOYEPCHOTO KOHTPAKTA,
SBJISTIOIIErOCst 0a30BBIM AKTUBOM OINIIMOHA, B PACCMAaTPUBAEMOM CLIEHAPUH, TO JUIS
CIEHapueB IIeHbl (PbIOYEPCHOTO KOHTPAKTa pPACCUUTHIBAECTCS (PUHAHCOBBII
pe3yabTar 3akpeiTus [lo3uimu mno ¢pproyepcHOMY KOHTPAKTy, OTKPBITOM MO IIEHE,
PaBHOM 1IEHE UCITOJIHEHHUSI OIIIMOHA.

CueHapu eHbI (DbIOUYEPCHOTO KOHTPAKTA OMPEACISIOTCS B COOTBETCTBUU C TI.
3.1-3.5 macrosmux Ilpunmmmos. Jlns Bcex omucanHbix B mm. 3.7.3.1-3.7.3.2
HacTosAnuX [[pHHIKITOB CiTy4aeB MPUMEHSIETCS CIEAYIOIIEe MPABUTIO:



® IS TOJIOKHUTEIHHOM MO3MIMHU MO OMIMOHY U3 (PUHAHCOBOTO pe3yibTaTa
BBIYUTACTCS LICHA MO3ULUU 110 OILIUOHY;

® IS OTPULATENFHOW MO3HMIMHU 1O OIMIMOHY K (PUHAHCOBOMY pe3yNIbTaTy
npuOaBiseTCs LIEHA TO3UIUH 110 OILIHOHY.

Crarbsi 4.  Arperanusi no3uuui B neisix pacuera 'apantuiinoro ooecnedenus, [Ipasuia

4.1.

4.2.

4.3.

4.4.

4.5.

4.6.

4.7.

YueTa KaJdC€HAAPHBIX CIIPEAOB H MapaMeTPpPbl y4€Ta PUCKOB 3KCIINPAllUN

B nensx pacuera I'apantuiiHoro obecriedenusi PacueTHoro koja mo3uius Mo Kaxaomy
WHCTPYMEHTY PAaCCUMTHIBACTCS MyTEM CIIOKCHHSI 00bEMOB TO3UIINI, YUUTHIBAEMBIX Ha
paszfenax perucTpoB y4yeTa Mo3uiuil.

B mensx pacuera [apantuitHoro obecneueHust bpokepckoit ¢upMBI MO3UINH,
YUUTBIBAEMbI€ Ha pa3/ielax PerucTpoB ydyeTa MO3ULUIM, MOT'YT ObITh CTPYHNIMPOBAHbI B
COOTBETCTBUU C OJTHUM W3 IPABUIL:

4.2.1. Nlpu npumenenuu IIpaBuna arperupoBanHusi cueroB — «HeTrTuHr» mno3unus
paccuuThIBaeTCs aHAIOTUYHO 11. 4.1. HacTostmux [TpuHIUTIOB.

4.2.2. Tlpu npumenenuu llpaBuna arperupoBanus cueToB — «l[loMyHETTHHI» MO3UIUS
bpokepckoii pupMBI HE paccUMTHIBACTCS. PacCUMTHIBAIOTCS PHUCKU ITO3UIINH,
YUHUTBIBAEMBIX Ha pa3jiellax PEerucTpoB ydyeTa MO3ULIMN, U J1ajiee CKIIAJIbIBAlOTCS B
cooTBeTcTBUH ¢ 11.5.7.9 Hacrosmux [IpuHIIMTIOB.

[IpaBuiio arperupoBaHus AJis Kax 10 bpokepckoit hupmbl ycTaHaBIMBaeTCs Y YAaCTHUKOM
KJIMPUHTA TIyTEeM MOJauu 3asiBJICHUS.

B unensx pacuera I'apantuitHoro obecnedeHust bpokepckoil ¢upMbl YUYaCTHHKOB
KJIMPUHTa MOET ObITh YCTAHOBJIEHO IPABUJIO y4eTa KaJeHAapHbIX crpenoB «HertuHr»
nm «IlomyHeTTrH».

[IpaBuno ydera kajneHIApHBIX CHOpPENOB mJisi bpokepckoil (Qupmbl ycTaHaBIWBAECTCS
Y4acTHUKOM KJIMPUHTA IIyTEM NOJAYH 3asIBICHUS.

[Ipu pacuere 'apaHTHUHHOTO OOECHEUYECHHS IO TMO3UILIMSIM, YUYUTHIBAEMBIM Ha pasieiiax
pErucTpoB ydera IO3UMLMM, NpumeHsercs [IpaBuno ydera KalleHIApHBIX CIPEIOB
«[TomyHeTTHHT».

B umensix yyera pUCKOB S3KCOUpalMM YUYaCTHUK KIMPUHTA YCTAHABIMBAET 3HAUYCHUS
napametpoB W.br u W.cl myrem nojauu 3asBiIeHusI.

Crarba 5.  IlpuHnmnsl pacyera 'apanTuiiHoro odecneyeHust

5.1.

5.2.

Hacrosmas crates onpenenser [Ipuninunsl pacuera ['apanTuiiHoro obecriedeHust mpu
npuMeHeHnu IIpasun ydera kanenaapusix cipenos «Hertunr» u «Ilomynertunr». ITyHKT
5.7.4 Hactosulel cTaThbu OINpeAeNseT IONOJHUTENbHbIE pacueThl, IMPOBOAMMBIE MpPU
npuMeHeHnH [IpaBuia ydera kajeHIapHbIX crpenoB «llosmyHeTTuHr».

OUHAHCOBBIM  pe3yibTaT  3aKphITUA MO3ULMKM 1O  (PHIOYEPCHOMY  KOHTPAKTY
pacCcCUMTHIBACTCS KaK CyMMa BapHallMOHHOW Map)KH, KOTOPYH0 YYAacTHHUK KJIIMPUHTA
YIUIATUT WM MOJYYUT IPU €ro 3aKPbITUM II0 YCTAHOBJICHHOM CLEHAapuUeM LICHE
(bBIOYEPCHOTO KOHTPAKTA.



5.3.

5.4.

5.5.

5.6.

5.7.

B cimyuae eciu i1 perucrtpa ydera mo3uluid Y 4aCTHUKOM KJIIMPUHTA YCTAHOBJICH ITPU3HAK
«3ampeTra HCHOJIB30BaHMS CKHAKH 10 (brodepcam», s MO3MLIMH Ha TMOKYNKY
(GBIOYEPCHOrO KOHTPAKTa, I€Ha KOTOPBIX HIKe PacueTHOl IeHbl (bIOYEPCHOTO
KOHTpaKTa, lIeHa ycTaHaBJIMBaeTCs paBHON PacueTHOl LieHe PbrouepcHOro KOHTpaKTa.

Jlyis mo3uImii Ha Mpoaxy (BIOYEPCHOTO KOHTPAKTA, [IeHA KOTOPHIX BhIIIe PacueTHoii
1eHbl (BIOYEPCHOTO KOHTpaKTa, I€HAa YCTaHaBIMBaeTcsi paBHOM PacyerHoit 1neHe
(bBI0YEPCHOTO KOHTPAKTA.

VYka3aHHbBIN MPU3HAK MOXET ObITh UM YCTAHOBJICH, UM OTMEHEH JJISl KaKJO0ro KIMEHTa
(pazzmena peructpa yuera Mo3ulMii) Y4yacTHUKA KIUPUHTA.

@DUHAHCOBBIM PE3yJIbTAT 3aKPBITHS MO3HLHU IO ONIUOHY PAaCCUMTHIBAETCS KaK CymMMma
BAPUALIMOHHON MapKH, KOTOPYI0 YYaCTHUK KJIMPHMHIA YIUIATUT WUJIU IOJYYUT IIPU €T0
3aKpBITUM U KOTOpask PaCCUUTHIBAECTCS HA OCHOBAHUM YCTAaHOBJICHHBIX CLIEHAPUEM LIEHBI
(GBIOYEPCHOTO  KOHTPAKTa,  SBISIOMETOCS  0a30BBIM  aKTHBOM  ONIMOHA, U
[0JIpa3yMeBaeMoil BOIATUIBHOCTH (PBIOYEPCHOIO KOHTPAKTA.

q)OpMI/IPYIOTCFI BHCCIIPECAOBBIC W CHPCAOBBIC IMO3UIMOHHBIC TI'PyNIIbI IO CICAYHOIIUM
IIpaBUJIaM:

® BHECIPEIOBAs IPyNIia COCTOMT U3 UHCTPYMEHTOB, HE BXOASAIIMX B MeKMECTUHBIN
I MEXKOHTPAKTHBIN CIIPET;

e cCIpeaoBas Ipynia COCTOMT M3 MHCTPYMEHTOB, BXOAAIIMX B OAMH MeXMeCSYHbIN
1 MeXKOHTPAKTHBIN CIIpen.

5.5.1. PacuerHble (prOUEpCHBIE KOHTPAKThl BKJIIOYAIOTCS BO BHECHPEOBYIO TPYIITY
ABTOMATHUYECKH 32 JBa PACYETHBIX MEPHOJA /10 1aThl UCIIOJIHEHUS.

VYkazanHsblil pacuer ['apanTuitHOoro odbecreueHust Mo MO3ULHUSAM, YIUTHIBAEMbIM Ha OJTHOM
pazzene perucrpa ydera MO3UIUH, OCYIIECTBISETCS NMPU YCTAHOBJIEHUU YUYAaCTHUKOM
KJIMPUHIa COOTBETCTBYIOIIETO NpHU3HAKa B ToproBoi cucreMe. YKa3aHHBIA INPU3HAK
MOKET OBITh WJIM YCTaHOBJIEH, WJIM OTMEHEH JUI KaXJ0ro KJIMeHTa (pas3jena perucrpa
ydeTa MO3UIHii) YYacTHUKA KIMPHUHTA.

Pacuer ["apanTuiiHOoro obecrneueHuss Mo MO3ULMSIM, PACCYUTAHHBIM B COOTBETCTBUHU CO
Cratpet 4 HacToAIUX [[pMHIMIIOB, OCYIECTBIIAETCS B CAEAYIOLIEM MOPSIIKE:

5.7.1. duHaHCOBBIE PE3yJILTATHI 110 MO3ULUU IO HHCTPYMEHTY PaCCUUTHIBAIOTCS HA OCHOBE
COBMECTHBIX CIICHapHeB U3MEHEHHUs 1IEHbI (PbIOYEPCHOr0 KOHTPAKTA, U U3MEHEHUS
MoJipa3yMeBaeMoi BOJIATUIBHOCTH, COBMECTHBIX CIIEHAPUEB HW3MEHEHUS IIeHbI
(GBIOYEPCHOTO KOHTPAKTa pPACXOXAEHHUS TMPOLEHTHBIX CTAaBOK U IOBOPOTA
MOBEPXHOCTH MOAPa3yMEBAEMON BOJATHILHOCTH:

I'pynna cuenapues neH (pbHYEPCHOIO

Cuyenapuu

KOHTPaKTa
I'pynna cueHapueB | IlepBas rpymnma COBMECTHBIX CLICHAPUEB
BOJIATHJIBHOCTH

[pynna cueHapHeB KPHBBIX Bropas rpynna COBMECTHBIX CLICHAPUEB

IMPOUECHTHBIX CTABOK

I'pynna cueHapueB moBopota | TpeThs rpymnia COBMECTHBIX CLICHAPUEB
MOBEPXHOCTH




nojapa3symeBaemMoit
BOJIATHJIBHOCTH

5.7.2.

5.7.3.

5.7.4.

5.7.5.

5.7.6.

5.7.7.
5.7.8.

5.7.9.

PaccuuTbiBatoTCst pUHAHCOBBIE PE3YJIbTATHI MO3UIMU 110 KaX/I0My UHCTPYMEHTY Ha
ocHoBe llepBoii, Bropoii u Tperbedl TIpynmel COBMECTHBIX CLEHApHUEB.
[TonoxurenbHble  (UHAHCOBBIE  PE3YNbTaThl, pPACCUMTAHHBIE JJI  3asBOK,
IIPUPABHUBAIOTCS HYJIIO.

B KkaXXI0M COBMECTHOM CIIEHapUU CKJIQAbIBAIOTCS (DMHAHCOBBIE PE3YIbTATHI 110
MO3HLIMSAM M 3asiBKaM Ha (bIOYEPCHBIN KOHTPAKT, a TAKXKE IO OMIIMOHAM Ha JAHHBINA
¢brrouepcHbIil KOoHTpakT. [Ipu 3TOM Tpu pacuere (HUHAHCOBOrO pe3ynbTaTa IS
Tperbell Ipynnbl COBMECTHBIX CLEHAapUEB HHCTPYMEHTOB C HECOBMAJAIOLIMMU
JaTaMM UCIOJHEHHS CKIIAAbIBAIOTCA OTpHUIATeNbHbIe (DMHAHCOBBIE PE3yJbTaThl,
MOJIOKHUTEIIbHBIE (PUHAHCOBBIE PE3YIbTATHI HE YUUTHIBAIOTCS.

B cnyuae pacuera ['apantuitHoro obecriedenusi Ha ocHoBe IIpaBuna ydera
KaJICHIApHBIX cripenoB «l1oJyHETTUH» IPOBOAUTCS AOIIOIHUTEIBHOE BBIUNCICHUE:
CYMMHUPYIOTCSI PHAHCOBBIE pe3yNbTaThl Ha OcHOBE [lepBoii rpynmbl clieHapueB U
HanMeHbIIMe (UHAHCOBBIE pe3ynbTaTbl Bropoit m Tperbeid Tpyrm COBMECTHBIX
cueHapueB. B mensx ganbHEHMIIMX pacyeTOB YUMUTHIBAIOTCS OTPHUIATENIbHbBIC
MOJTy4eHHBIE (PMHAHCOBBIE PE3YNIbTATHI, OJOKHUTEIbHBIE (PUHAHCOBBIE PE3YIIBTATHI
UTHOPUPYIOTCS.

PaccunteiBaeTcsi (MHAHCOBBIN PE3yabTAT IS TPYIIBI KOHTPAKTOB, BXOISIIUX B
MekMeCSTUHBIN CIIPET:

5.7.5.4. Cymmupytorcsi (MHAHCOBBIE pe3ylbTaThl Ha OcHOBe llepBoil rpymmbl
COBMECTHBIX CLICHAPHEB

5.7.5.5. OTnenbHO CYMMUPYIOTCS HENOJIOXHUTENbHbIE (PMHAHCOBBIE PE3YJIbTAThI
Ha OCHOBE Bropoit u Tperbeii rpyIn COBMECTHBIX CLICHAPUEB.

5.7.5.6. Cymmupytrotcst (prHaHCOBBIE pe3yabTaThl Ha ocHOBe IlepBoii, Bropoil u
Tpetbell rpynI COBMECTHBIX CLIEHAPHEB.

Boi6upaercs Hamxyamui (UHAHCOBBIA Pe3yabTaT AJIs KaKIOTO CIEHApHUsl LEHBI
(bBIOYEPCHOr0 KOHTPAKTA.

ITonoxxuteapHEIC (1)I/IHaHCOBBI€ PE3YIbTATHI IPUPABHUBAIOTCA HYIIIO.

PaccuutbiBaeTcs (pUHAHCOBBIA pe3yibTaT AJS TPYHIbl KOHTPAKTOB, BXOAALIMX B
MeXKOHTPAaKTHBIM CIpel: CKJIaJbIBAalOTCS (PUHAHCOBBIE PE3YJbTAaThl B KaXJA0M
CLIEHapHH.

[Ipu pacuere ¢QuUHAHCOBOrO pe3ynbTaTa IO TMO3ULIMSIM, YYUTHIBAEMBIM Ha
Bpokepckoit @upme, ipu Beidope [IpaBuia arperupoBanus cuetoB «IlosyHeTTHH»
CKJIaJIbIBAIOTCSl PACCUMTAHHBIE HAa OCHOBE I. 5.7.6 ()MHAHCOBBIE PE3yIAbTATHI JUIA
MO3ULINM, YYIUTHIBAEMBIX HA PETUCTPE yUeTa MO3ULUH.

5.7.10. PaccuutsiBaetrcs BcromoraTenbHas BedMdrHa ['Ovolorexp (C yUETOM CliEHApHEB

skcripanu) wuin  ['Ove (6€3  ydera clieHapueB SKCIHpalH), paBHas
a0COIIOTHOMY 3HAYEHUI0 MUHIUMAJIbHOTO (PUHAHCOBOTO pe3yIbTaTa, PACCYMTAHHOTO
B COOTBETCTBHH C II. 5.7.6-5.7.8 Hactosmux [TpuHIHAIIOB.

5.7.11. ins mo3unMid, y4yuThIBaeMbIX Ha PacueTHOM Kone, (PMHAHCOBBIA pe3yabTaT Ui

IpyNIbl KOHTPAKTOB, BXOAAMIMX B MexxMecauHbli /i MeXKKOHTPaKTHBIN crpen
YCTaHaBIUBAETCS PAaBHBIM

e ['Ovol, €ciIM HE YUUTHIBAIOTCS CLIEHAPUH IKCTIUPALIMU WU

L FOVOIORexp, CCJIM YYUTLIBAKOTCA CUCHAPUH SKCITUpPAUN.



5.7.12. ins mo3unuii, y4uThIBaeMbIX Ha bpokepckux ¢upmax u Ha paszenax perucTpoB
ydera no3unuii, GUHAHCOBBIA PE3yJabTaT IJIS I'PYNIbl KOHTPAKTOB, BXOIALIMX B
MesxMecsuHbIi n/unn MeXKOHTPaKTHBIH CIIpe]] yCTaHABIMBACTCS PAaBHBIM

wW- FOvoIORexp"'(l‘W)' I"'Ovol.

3unauenue napamerpa W paBHO

3nauenuro napamerpa W.cl, ecnu 3nauenue napamerpa W.cl ycranosieHo.
3nayenue napamerpa W.cl ycranaBinuBaercss YYacTHHUKOM KIMPUHTA IS
paszena perucTpa y4dera Mo3ullHy;

3naueHuro napamerpa W.br, ecnu 3nauenne napamerpa W.br ycraHoBIeHO 1
3Hauenune napamerpa W.cCl He ycraHOBIIGHO Ui pasienia perucrpa ydera
no3uiuy. 3HaveHwe mapamerpa W.Dr ycraHaBiauBaeTcs YYaCTHUKOM
KJIIMPHUHTA JUIS BCEX PA3JEIOB PETUCTpa ydyeTa MO3MIUKu OAHOM Bpokepckoii

bupmBI;

0, eciad YYacTHUKOM KIIMpyHTa HC YCTAHOBJICHBI HWHBIC 3HAUCHUA
napamerpoB W.cl u W.br,

5.7.13. I'apanTtuiinoe o0ecrieueHre Mo MO3ULMHU, YYUTHIBAEMOU Ha pa3/iesie perucTpa yuera
no3uninu Ui bpokepckoit pupme win PacuetHoM Kojie, paBeH cyMMe (PHAHCOBBIX
pe3yNbTaTOB IO BCEM MO3UIIMOHHBIM BHECIPENOBBIM TpynmnaM U (UHAHCOBBIX
PE3YJIBTATOB TI0 BCEM CIPEIOBBIM TPYIITIaM.

58. nsa

rpymIi I/IHCTp}IMeHTOB, CTOUMOCTb MHHUMAJIBHOI'O IIara KOTOPBIX

ONPEAENSETCA C UCIOIBb30BAHUEM KYPCOB BaJtOT, OTJIMYHBIX OT BAJIFOTHI Poccuiickoi
Oenepanun, pazmep [apanTuitHoro obecrieueHHs yBEIMYMBAeTCS Ha HaA0aBKYy,
YYHUTHIBAIOIIYIO BAIFOTHBIN PUCK.

JlanHas Haj0aBka paBHa OrpaHMyYeHHI0 R Ha kojeOaHue Kypca WHOCTPAHHOU
BAJIIOTHl, B KOTOPOW OIpEAENeHa CTOMMOCTh MHWHHUMAJIBHOIO IIara TpYIIIbI
HNHCTpyMEHTOB.

[Topsimox pacuera orpaHuueHuss R Ha koneGaHMe Kypca MHOCTPAHHOHN BalltOThI
onpezensaercs pemeHrueM KinmpuHrosoro nexrpa.
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