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Crartpa 1. Onpenenenust

Kanpunrossrii nentp — HKO HKI] (AO).

IpaBuiaa xkaupunra — [pasuna kmupuara HKO HKII (AO), Bximrouast Yacts 1. OOriast yacth u
Yacts V.IIpaBuia KIupuHra Ha CpOYHOM PBIHKE.

HNHcTpymMeHT - (bIOYEpCHBI KOHTPAaKT C OINpeleNeHHbIM 0a30BbIM AaKTMBOM M JIaTOH
UCIIOJIHEHUS, U (WJIN) OIILIMOH.

Bbup:xa - [IAO MockoBckas bupxka.

I'pynna UHCTPYMeHTOB - (brouepcHBI KOHTPAKT W, IPU WX HAJMYUH, ONIMOH, 0a30BBIM
aKTUBOM KOTOPOTO SIBJISETCSl YKa3aHHBIA ()bIOYEPCHBIN KOHTPAKT. ba3oBBIM akTMBOM TIPYIIIbI
sBIsieTCs (PBIOYEPCHBIN KOHTPAKT, BXOASIIUN B JAHHYIO TPYIIILY.

MexmecssuHbIN cnpeq - rpynna (bpOYEpCHBIX KOHTPAKTOB Ha OAMH 0a30BBbIM aKTHB, MEXIY

HU3MCHCHUAMU LCH KOTOPLIX CYHICCTBYCT 3aBUCUMOCTD. HepequL MexMecIIHbBIX CIIp€aoB U
(BIOYEPCHBIX KOHTPAKTOB, BXOIAIMIMX B MEXKMECSIUHBIA CIpeN, ONpEAeNseTcs pEeUIeHuEM
KimpuHrosoro nesrpa.

MeKKOHTpPaKTHBIH cnpea — rpynmna (pIOYEpPCHBIX KOHTPAKTOB Ha pa3HbIE 0a30BBIE aKTUBHI,
MEXy M3MEHEHUSIMH IIeH KOTOPBIX CYIIECTBYET 3aBHCUMOCTb. IlepedeHb MeXKOHTPAKTHBIX
CHpesoB U (PbIOUYEPCHBIX KOHTPAKTOB, BXOAALIMX B MEXKOHTPAKTHBIM clipen, ompeaessercs
pewenreM KiMpuHroBoro neHTpa.

[punuunsl - [punnuner pacyera rapantuitnoro odecneyennss HKO HKI] (AO) Ha cpounom
PBIHKE.

TepMuHBI HUCHOJB3YIOTCS B HACTOSIIEM JOKYMEHTE B  3HAYEHHUAX, OINPEACICHHBIX
3akoHONaTeNnbCTBOM Poccuiickoii  ®enepanuu, IlpaBwiamu KiIMpuHTa, CreMUGUKAIISIMA
WNuctpymenTos u [IpaBuiiamMmu opraHu30BaHHBIX TOPIOB.

B HpI/IHI_II/IHaX HCIOJIB3YIOTCS CIICAYHOIINEC OCHOBHBIC PUCK-TIAPAMETPBI U UX 0003HaYEHHUS:

Ne ITapamertp O06o3HaueHue
1 | PacuerHas 1eHa (ppr0YepCHOr0 KOHTPAKTa P
2 | PacuerHas llena 0a30BOro KOHTpakTa, OINpeJesIeHHast 0 UTOraM Spot
KJIIMPUHTOBOM CECCUU, MPUBEACHHASA K Pa3MEPHOCTH (bIOYEPCHOTO
KOHTpPAaKTa
ba30BbIi1 aKTUB KOHTpaKTa bA

4 | MUHUMAaJIbHBIA OrpaHUYUTENbHBIA ypoBeHb CTaBku obecnieuenus | MR1, MR2, MR3
MIEPBOTO, BTOPOTO U TPETHETO YPOBHS
Y cTaHaBIMBAIOTCS KJIMPUHTOBBIM IIEHTPOM JUIsl Kaxkaoro bA

5 | JIUMHUT KOHUEHTpPALIUU EPBOT0, BTOPOTO YPOBHS LK1, LK2
YcranaBnuBaercsi KIlmpuHIoBbIM LIEHTPOM Juis Kaxjioro bA
6 | CtaBKu NPOLIEHTHOTO pUCKa B MPOLEHTaX rooBbIX. Onpenensercs IR(bA,m)

JUTST KaKIIOM KiTfoueBoM Toukmm = 1, ..., M.

YcranaBpiauBaeTcs KJ'II/IpI/IHTOBBIM HCHTPOM JIA KaXXJ0I'0 BA

7 | CraBka pHucKa pocTa/maieHus Mopa3yMeBaeMOoi BOJIATHIILHOCTH VR(FA)
YcranaBnuBaercs KupuHroBBIM EHTPOM st Kaxa0ro bA
Onpenensercs Al KaxKJI0W KitoueBo Touku m = 1, ..., M.




8 |CraBka pucka TMOBOpOTa MOBEPXHOCTH IOJpa3yMeBaeMOM VVR(BA)
BOJIATWJIBHOCTH. OnipeAensieTcs Juisl KaKI0M KIIF0YEBOM TOUKA M =
1,..,M.
VY cranaBnuBaercss KMMpUHTOBBIM HEHTPOM JUIsl KaKI0ro bA

9 | KonnuecTBO KpUBBIX BOJATHIHLHOCTH. VolatNum(FA4)
YcranaBnuBaercs KiupuHroBsIM EHTPOM

10 | KonmyecTtBO pacueTHbiXx mepuosoB, B TeueHue Kotopeix | NClrToDelivery
VUUTBHIBAIOTCS ~ CHEHApUW OKCIUpalMd B  LEIIX  pacuera
lapantuitHoro obecnedeHus] MO TMO3UIMSAM, YYUTHIBAEMBIM Ha
paszfesne perucTpa yuera no3uIuu
YcranaBnuBaercs Y4acTHUKOM KIMPUHTa

11 | KonmmyectBO pacueTHbix nepuonoB, B TedeHue Kotopwix | NCIrToDeliveryBF
VUUTBHIBAIOTCS ~ CHEHApUU OKCIUpalMd B  LEIIX  pacuera
I"apanTtuitHoro obecrnedenus no no3uuusM bpokepckoi GupMsl
YcTanaBnuBaeTcs Y4acTHUKOM KIUPUHTA

12 | Komn4ecTBO pacueTHBIX TMEPHUOAOB, B TEUYCHHE KOTOPBIX ExpClearingSA
YUUTBHIBAIOTCS  CIICHAPUU  OJKCOHUpAllMM B  LEIIX  pacuera
I"apanTHitHoro odecneuenus no no3uuusaM PacuetHoro koja
YcranaBnuBaercs KupuHroBeIM IEHTPOM

13 | [Tapamerp, ompepemsrOmMUi BeC ydeTa PUCKOB SKCIUPALUHU IS w.cl
pa3esioB perucTpa yueTa Mmo3uluu

14 | IlapameTtp, omnpeaensioUMil BeC yuyeTa PUCKOB IKCHUPALUU JUIS W.br
MO3UIMH, yuuThIBaeMbIX Ha Bpokepckoii pupme

15 | Hang6aBka Ha kosiebaHue Kypca MHOCTPAHHOM BaIOTHI. R
[Topsmox  pacuera  Hajn0aBKU  ONpENeNseTcss  peleHHEeM
Kimpuarosoro nentpa

Texkyuiue 3Ha4YeHHs] PUCK-TIAPAMETPOB, YCTAHABIMBAaeMbIX KIMPUHrOBBIM LEHTPOM B
cootBercTBUM ¢ Meronukoii onpenenenuss HKO HKI] (AO) puck-napaMeTpoB CpOUHOTO phIHKA
ITAO MockoBckast Oupika, myOnukyroTcs Ha caiite Knupunrosoro nenrpa B cetu HTepHerT.

Crartba 2. O01mme moJI0KeHus

2.1.

2.2.

Hacrosmue IlpuHnunel ycTaHaBIMBAaIOT OCHOBHBIE IPAaBUJIA U MOJIXObI, IPUMEHSIEMbIE
npu pacdere ["apanTuitHoro obecnedeHus.

OCHOBY aJITOpUTMA COCTABIISIET CIIEHAPHBIN MMOXO.

B pamkax cueHapHoro noaxona Juisl Kaxaod rpynnsl HCTpyMEHTOB paccMaTpHUBacTCs
Habop CIIeHapueB MO M3MEHEHHIO MapaMeTpoB, OMPENeNAomuX IeHbl MHCTpYyMEHTOB,
BXOJIAIIUX B TPYIITY:

L4 OCHa (I)LIO‘-ICpCHOl"O KOHTpAaKTa,
° KpuBas MPOLUCHTHBIX CTABOK,

L4 noapasymeBacMasi BOJIATUIIbHOCTb (I)BIO‘{epCHOFO KOHTpAakKTa,




2.3.

2.4.

2.5.

2.6.

2.7.

2.8.

Kaxxnpiit cieHapuii mpeacTaBiseT co00i ompeneneHHbI Ha0op M3MEHEHHI YyKa3aHHBIX
BBIIIIE MTAPAMETPOB.

JUis KaXJIoro CLEHapusi pacCUMThIBaeTCs (DUHAHCOBBIM pe3yabTaT 3aKpbITUS BCEX
no3unmii nmo MHCTpymMeHTaM, COCTaBIIAIOLIMM TPYIIly, IO L[€HaM, OIPEAEICHHBIM Ha
OCHOBAHMH JAHHOIO CLICHAPUS.

Pa3mep [MapanTuitHoro obecnedeHus, pacCYNTaHHBIN JJIsi OTHOTO KOHTPAKTa, HA3bIBACTCS
bazoBbIM pa3mMepom rapaHTUIHOTO OOeCIeUueHusI.

Pacuér bazoBoro pasmepa TapaHTHHHOTO OOECHEUEHHUs OCYIIECTBISCTCS s
(bIOUEPCHBIX KOHTPAKTOB U OIMIIMOHOB.

PaccuunTsiBatorcst bazoBeie pazmepsl rapaHTHITHOTO 00€CTIeYeHUS TSl OJJHOTO KYIUIEHHOT'O
U OJHOIO IMPOJAHHOIO (PbIOYEPCHOTO KOHTPAKTa. OTH 3HAYEHUS TPAHCIUPYIOTCS B
Paboune craniuu u 110361 ¥ pa3MemaroTcst Ha caiite bupxu.

Jlis BcexX ONIMOHHBIX KOHTPAKTOB pacCUMThIBAlOTCS ba3oBble pa3mepsl rapaHTUHHOIO
obecrieueHHs Uil OJHOTO KYIUICHHOTO M OJHOTO IMPOJAHHOTO ONIMOHA. DTH 3HAYECHUS
TpaHciaupyrorcs B Paboune craniuu u 1111036l YUacTHUKOB TOProB U pa3MeIIaoTcs Ha
canre bupxu.

Jlis Bcex OMNIMOHHBIX KOHTPAKTOB B JOMOJIHEHHWE K 3HAYEHHUSM, PACCUUTHIBAEMBIM
cormacHo 1. 3.4 Hactosmux [IpHHIMIIOB, TOMOJHHUTEIHHO PACCUMTHIBACTCS 3HAUCHUE
lapanTuitHoro o0ecrnedeHuss s OJHOTO TMPOJAHHOTO OMNIMOHA, «IIEPEKPHITOTO
(GBIOYEpPCHBIM KOHTPAakTOM (oauH mnponaHHbii Call-ommmoH ¢ OJXHUM KYIJICHHBIM
(bbIOUEpPCHBIM KOHTPAKTOM HIJIM OJMWH MPOJaHHBIA Put-omiumoH ¢ OJAHUM MPOJAaHHBIM
(BIOYEPCHBIM KOHTPAKTOM). JlaHHOE 3HAYCHME HA3bIBACTCS «TapaHTHHHOE OO0CeCTICUueHUE
[0 CHUHTETUYECKOM NOo3uIMM» W TpaHcaupyercs B Pabouwme cranumm u 1llnro3sr
Y4acTHUKOB TOProB U pa3MeNIaeTcs Ha cailte bupxu.

Crarbs 3.  Pacuyer cueHapueB M y4eT PUCKOB dKCIIMPALUHA

3.1.

Cuenapuu 1o U3BMEHEHUIO IIEHBI (PHIOYEPCHOTO KOHTPAKTA ONPEACIISIIOTCS MUHUMATBHBIM
OTpaHMYHMTENFHBIM  ypoBHeM CTaBkM oOecrmedeHuss W SBISAIOTCS HaOOpoM U3
PaBHOYAANEHHBIX JIPYT OT JApPyra TOueK (CIIEHApUEeB), KaKIas U3 KOTOPHIX MPEICTaBISET
co0oii 11eHy (pproUepCHOr0 KOHTPAKTA.

B pesynbrare KIMPHHTOBOM ceccHu onpesersieTcst Habop CieHapHeB B AUANa3oHe:

[P — MR1- Spot; P + MR1 - Spot]
JIns mo3ummid, pasmMep KOTOPBIX TpeBbIIaeT JTUMUTH KoHumeHTpanuu JIK1 nmmm JIK2,
AONOJIHUTCIIbHO YUUTBIBAIOTCA CLICHAPHUHU

[P—MR2-Spotlu[P + MR2-Spot], [P — MR3 - Spotlu [P + MR3 - Spot]
B pasMEpEC NPEBBIIICHUA JIUMUTOB KOHIICHTPAIHH.

3.1.1. MuHuManbHBII  OTrpaHUYMTENbHBIA  ypoBeHb CTaBku  oOecneueHUs 1O
(bBIOYEPCHOMY KOHTPAKTY — yCTaHaBIMBaeMoe KIMpuHTOBBIM IIEHTPOM 3HAUCHHE.

3.1.2. MuHMManbHBII  OTrpaHUYMTENbHBIA  ypoBeHb CTaBku  oOecneueHUs 1O
(GBIOYEPCHOMY KOHTPAKTY BBIPAXKAETCS B MPOIEHTAaX OT PacuéTHOM 1eHbl 6a30BOTO
aKTHBa, ycTaHaBinuBaeTcs KIMPUHrOBBIM LIEHTPOM 10 mpenocTaBieHus bupkeit



3.2.

3.3.

3.4.

3.5.

3.6.

BO3MOXHOCTH 3aKJIIOUEHHs] (PbIOUYEPCHOTO KOHTpPaKTa M IyOJUKYeTCs Ha caiTe
Knupunrosoro neHrpa.

3.1.3. Ilopsnok wu3MeHeHHUs MUHUMAIBHOIO OrpaHUYUTENBHOrO YpoBHS CTaBKH
oOecnieueHus ycraHasiuBaercs lIpaBuiiamu knupuHra 1 MeToaukoil onpeneneHus
PHUCK-TIapaMETPOB CPOYHOIO PHIHKA.

CueHapuy HM3MEHEHHUS KPHMBBIX IMPOIEHTHBIX CTABOK MNPEACTABISIIOT COOOH cleHapuu
C/IBUTa KPUBOI BBEPX HJIM BHU3 B KAXKIOM KIIF0UeBOM cpoke. ClieHapuu pacCYUTHIBAIOTCA
Ha OCHOBE ycTaHOBJEHHBIX cTaBOK IR(BA), 3agaHHbIX B KiItOueBbIX Toukax. CTaBku
IR(BA) moryT ObITh HM3MEHEHBI B Te4YeHHE PacueTHOro mepuojga B COOTBETCTBUHU C
Metonukoit onpenenenust HKO HKI[ (AO) puck-napamerpoB cpouHoro psiHka [TAO
MockoBckas bupixka.

CueHapuu 10 M3MEHEHHIO MOPAa3yMEBAEMOM BOJIATHIILHOCTH (PHIOYEPCHBIX KOHTPAKTOB
MIPEJICTaBISAIOT CO00 HAOOP KPUBBIX BOJATHIIBHOCTH, COCTOSIIIUN U3:

e KPUBOM BOJIATUJIBHOCTH, OIIPENEIIEMOM B IOpPAJKE, yKa3aHHOM B Meronuke
onpenenenuss HKO HKI[ (AO) puck-napamerpoB cpouHoro pbiHka [TAO
MockoBckas bupxa, u

e KPHUBBIX BOJIATUJIBHOCTH, IMOJYYEHHBIX Ha €€ OCHOBAHUM IyTEM YMHOXEHUS

2k
VolatNum(EA)—l),
rae k-nienoe YHUCJIO, IIpUHaICKaIee oTpe3Ky[—0.5(VolatNum(BA) —
1); 0.5(VolatNum(BA) — 1)].

3HAYeHUH KpUBOW BoJaTwibHOCTH Ha K0d3ddumumentsr (1+VR(BA)*

[lena onirona onpenensieTcs B MOpsIKe, yKa3aHHOM B MeToIuKe pacuera TeOpETUIECKOM
LIEHBI OMIIMOHA U K03 PULIMEeHTa «IenbTay, YTBEepKACHHON bupskel, Ha OCHOBaHUU I[EHBI
(BIOYEPCHOTO  KOHTPAKTa,  SBISIOMIETOCS  0a30BBIM ~ aKTHBOM  ONIMOHA, U
Mo/ipa3ymMeBaeMoi BOJIATUIILHOCTH (DBIOYEPCHOTO KOHTPAKTA.

Cuenapuu 1OBOPOTa IMOBEPXHOCTH IOAPA3yMEBAEMOM BOJIATHIIBHOCTU IPEICTABISIOT
co00#i ClieHapuM MOBOPOTA IOBEPXHOCTH BBEPX WJIM BHU3 B KaKIOM KIHOYEBOM CpOKE.
OHM paccuuTBHIBAIOTCSI Ha OCHOBE YCTaHOBIEHHBIX cTaBoK VVR(BA), 3agaHHbIX B
KJIFOUEBBIX TOUKAX.

B pomonHeHne K clieHapusM HM3MEHEHHUS LEHbl (DbIOYEPCHOIO0 KOHTPAKTa MOTYT
YUHUTBIBATHCS CLICHAPUU DKCIIUPALUH.

3.5.1. CueHapuu o U3MEHEHUIO IIEHBI ()BIOYEPCHOTO KOHTPAKTA, SBJISTFOIIETOCS 0a30BbIM
AKTUBOM OINIMOHA, B MOMEHT SKCIHpAIMH OMIIMOHOB (CIIEHAPUHM SKCIUPALINN)
MPEACTABISIIOT cO00M HAOOp CIIEHApUEB, OMPEACIAIONINX YCIOBHUS HCIIOTHEHUS
OMIIMOHA.

Yuer COCHApPUEB 3KCIIHUpALUN OCYIICCTBIIACTCA AJIA OIMIMOHOB, AaTa 3KCIIHMpPaAlUun
KOTOPBIX HE€ COBIIaAacT C ,Z[aTOP’I HUCIIOJTHCHUA (1)BIO‘{epCHOFO KOHTpPAKTa,
ABIIAOIICTOCS 0a30BBEIM aKTHBOM OIIITMOHA.

CueHapuu SKCIMpAIK JTOTIOIHSAIOT CLEHAPUH 10 U3MEHEHHIO LIEHbI (PbI0YePCHOTO
KOHTpaKTa W COCHApPUH MO HU3MCHCHUIO BOJATHUIIBHOCTH. CHeHapI/II/I SKCIIUpanun
BBIOMPAIOTCS HA OTPE3KE:

[P—0.5-MR1-Spot; P+ 0.5- MR1 - Spot]

Jlist KaXZIOTO CIeHapus SKCIHUPAIMH PacCMaTPUBAIOTCS TOJBKO CIEHAPUU IIEHBI
(BIOYEPCHOTO KOHTPAKTA, SBJISIOIIECTOCS 0a30BBIM aKTHBOM OIIIMOHA, yIaJICHHBIC
OT ClieHapusl dKcupauu He 6onee, yem va L=0.5 - MR1 - Spot.

KonmuectBo cuenapueB, omucanHbix B 1n.3.1-3.4  mHacrosmmx [IpuHIUIOB,
ycTaHaBnuBaeTcs: KIMPUHTOBBIM IIEHTPOM.



3.7.

B nensx pacyera 'apanTHitHOr0 0O€CTICUEHHS 110 MMO3UITUSAM, YYUTHIBAEMBIM Ha pa3fiee
perucTpa ydera MO3UIMK yUeT CIieHapueB skcnupaiuu HauuHaercs 3a NCIrToDelivery
PacyeTHbIX IepHOOB /10 1AThl SKCIIUPAIIMH TAKUX OMIIHOHOB.

KomuuectBo NCIrToDelivery PacueTHbIX mepHOAOB, B TEYEHHE KOTOPHIX YYHUTHIBAIOTCS
CLIEHapUH YKCIMPALUH, YCTAHABINBACTCS Y YACTHUKOM KIIMPHUHTA.

3.7.1.

3.7.2.

3.7.3.

3.7.3.1.

3.7.3.2.

3.7.3.3.

B nensix pacuera 'apantuitHoro obecriedeHus 1no no3uiusM bpokepckoi hpupMsl,
yaer creHapueB skcnupanuu HaunHaercs 3a NClrToDeliveryBF PacuetHbix
NEPUOOB JI0 JaThl IKCIUPALUN TAKUX ONIMOHOB.

Vkazannoe 3nauenue NCIrToDeliveryBF ycranaBnmuBaeTcs Y4acTHUKOM KIHPHUHTA
COBMECTHO JIJIsl BCEX Pa3ZeiiOB pPEerucrpa ydera MO3ULUH, YUUThIBAEMBIX B paMKax
Bbpokepckoii ®@upmbl, B TOM 4YHUCIE NyTEM IMOJAaYd YYaCTHUKOM KJIHUPUHTA
COOTBETCTBYIOILIETO 3asABJICHUS B KIIMPUHTOBBINA LIEHTD.

B nensx pacdera 'apanTuiinoro obecniedeHus: PacyeTHoro xoga yder ClieHapHeB
skcriupanmu HauumHaetcs 3a ExpClearingSA PacueTHBIX TEpPHOJOB JIO JaThl
SKCIUPAIMH TAKUX OIMIIHOHOB.

KommuectBo ExpClearingSA  PacueTHbIx TIepHOMOB, B TEYEHHE KOTOPBIX
YUYHUTBIBAIOTCSI CLICHAPHHU SKCIHPALMHY, YCTAHABIHBACTCSI KITMPHHTOBBIM LIEHTPOM.

Eciii 1o ommuoHy y4YUTBIBAIOTCS CIEHAPUU JKCHUPALNU, TO PACCUUTHIBAIOTCS
(UHAHCOBBI pE3yJNbTAT 3aKPBITHS MO3MWIMU JJIsi CIICHAPHEB 110 H3MCHEHUIO
MoJipa3yMeBacMoOil  BOJIATUJIBHOCTH W CIICHAPUEB TI0 HM3MCHCHHIO  IICHBI
(dprOYEepCHOTO KOHTpakTa coryacHo mm. 3.1-3.4 Hacrosuux [IpuHIUIIOB, a Takke
(UHAHCOBBIN PE3YNIbTAT 3aKPBITUS TO3HUIIUN JIJIsI CIICHAPHEB YKCIIUPAIIMH COTJIACHO
. 3.7.3.1-3.7.3.3 nactosiiux [TpuHIUIOB.

Ecnu nena ucnonnenus onmuona Ha mokynky (Call-ommuona) Huke neHb
(GBIOYEPCHOTO  KOHTpPAKTa, sABJIAIOIIErocs 0a30BbIM aKTMBOM  ONIMOHA, B
paccMaTpuUBaeMOM CLIEHApHH, TO ISl CLIEHApUEB LIEHBI (PBIOYEPCHOr0 KOHTPAKTA
paccuuThIBaeTCs (PMHAHCOBBIN Pe3yabTAaT 3aKPBITUS MO3ULHMU MO (BIOYEPCHOMY
KOHTPAKTY, OTKPBITOM MO LIEHE, PABHOM 1IEHE UCIIOJHEHUS ONIMOHA.

Eciu OC€Ha MCIOJHCHHA OINIHWOHA BBINIC IICHBI (I)LIO"IepCHOFO KOHTPAKTa,
ABIIAOIICTOCS 0a30BBIM aKTUBOM OIIIIKMOHA, B pacCMaTpruBa€MOM CLCHApHUU, TO IJIA
CHICHApUCB IICHLI (I)LIO‘lepCHOl"O KOHTpAaKTa (I)I/IHaHCOBBII\/'I pE3ybTaT 3aKPbITUA
I[aHHOI\/JI MO3UIIMHU MPUHUMACTCS PAaBHBIM HYJIIO.

Cuenapuu 11eHbl (PbIOUEPCHOTO KOHTPAKTA ONPEIEISIOTCS B COOTBETCTBUU ¢ 1. 3.1
Hacrossux [IpuHOAIIOB.

Ecnu nenHa ucnonHeHus omniuoHa Ha mponaxy (Put-omiumoHa) HuXe LEHBI
(GBIOYEpPCHOTO KOHTpAKTa, SBJSIONIErocss 0a30BbIM aKTHUBOM  ONIMOHA, B
paccMaTpUBAaEMOM CLIEHAPUHU, TO JUIsSl CLEHApUEB LIEHbI (DbIOYEPCHOI0 KOHTpaKTa
(UHAHCOBBIN Pe3yNbTAT 3aKPHITHS TaHHOM MMO3UIIUU IPUHUMAETCS] PAaBHBIM HYIIIO.

Ecnmu 1nena wuCromHEHHMs ONIMOHA BBINIE LEHBl (DbIOYEPCHOTO KOHTPAKTA,
ABJISAONIErocss 0a30BbIM aKTUBOM OIIIMOHA, B PACCMAaTPUBAEMOM CLIEHAPUH, TO JJIs
CIICHapHeB IIeHbl (BIOYEPCHOTO KOHTPAKTa pPACCUUTHIBACTCS (DUHAHCOBBIN
pe3ynbTaT 3akpbITHs [lo3unun no ¢pproYepcHOMY KOHTPAKTy, OTKPBITOM MO IIEHE,
PaBHOM 1I€HE UCITOJIHEHMS OILIMOHA.

CrueHapu 1eHbI (DhIOYEPCHOTO KOHTPAKTA OMPEICIISIOTCS B COOTBETCTBUU C TI.
3.1-3.5 mnacrosmux Ilpunnunos. Jlns Bcex omwmcanHbix B mm. 3.7.3.1-3.7.3.2
HacTosAMX [[pUHIMITOB CITy9aeB MPUMEHSETCS CIIEAYIOIIEe MPABUIIO:



® IS TOJIOXKUTEIHHON MO3ULMHU MO OMIMOHY M3 (PMHAHCOBOTO pe3yibTara
BBIYUTACTCS LI€HA MIO3ULUU I10 OILIAOHY;

® IS OTPULATENFHOW MO3HMIMHU 1O OIMIMOHY K (PUHAHCOBOMY pe3yNIbTaTy
npubaBIIseTCs LieHa MO3ULMH IO OINLIUOHY.

Crarbsi 4.  Arperanus no3unuii B nejasx pacuera I'apanruiinoro odecneuenns, [Ipasuiaa

4.1.

4.2.

4.3.

4.4,

4.5.

4.6.

4.7.

yuyeTa KajleHJAapPHbIX CIIPeJ0B M NapaMeTPhl y4eTa PUCKOB IKCIUPALNHU

B nensx pacuera I'apantuitHoro obecriedenusi PacdeTHOT0 KoAa MO3UIHS MO KaXIOMy
MHCTPYMEHTY PACCUMTHIBAECTCS IyTEM CIIOXKEHHS O00bEMOB MO3UIMI, YUUTHIBAEMbIX Ha
paszaenax perucTpoB y4yeTa MO3HUIUH.

B memsax pacuera [I'apantuiiHoro obGecrneuenus bpokepckoir (upMbl MO3UIUH,
YUUTBHIBACMbBIC HA pa3jie]laX PEerducTPOB ydeTa MO3HIHNHA, MOTYT OBITH CTPYINIIUPOBAHBI B
COOTBETCTBUH C OJHUM U3 MPABUI:

4.2.1. Tlpu npumenenun IlpaBuna arperupoBaHus cueToB — «HeTTHHr» mMO3UIHA
paccuuThIBaeTCA aHAIOTMYHO II. 4.1. HacTosiux [IpuHIMIOB.

4.2.2. Tlpu npumenenun [IpaBuna arperupoBaHusi c4eToB — «llOTYHETTHHT» MO3UIHA
bpokepckoii ¢upmbl He paccuuTbiBaeTcA. PaccuMTBIBAIOTCS PUCKHM MO3ULUH,
YYHUTBIBAEMBIX HA pa3/iellax PErucTpOB ydeTa NO3ULHN, U Jajiee CKIIAJBIBAIOTCS B
cooTBeTCTBUU ¢ 111.5.7.9 HacTosux [I[puHIKIOB.

[IpaBuiio arperupoBanus AJis1 Kaxk10i bpokepckoit (pupmbl ycTaHaBIMBAETCS Y YaCTHUKOM
KJIMPUHIA IIyTEM MOJA4X 3asiBICHHUS.

B mensx pacuera [apantuiiHoro obecnieueHusi bpokepckoil ¢GupMbBl Y4YaCTHHKOB
KIIMPUHIa MOXET ObITh YCTAHOBJICHO MPABUIIO ydeTa KaJleHJapHbIX crpenoB «Hertunr»
nmu «IlomyHeTTHH».

IIpaBuno yuera KaleHIapHBIX cCHpeAoB Juid bpokepckoil ¢upMbl ycTaHaBIMBaeTCs
Y4acTHUKOM KJIMPUHTa IyTEM MOJauu 3asBJICHUS.

IIpu pacuere ['apantuiiHoro obecreueHus MO MO3MLUAM, YUUTHIBAEMBIM Ha pasjesnax
pPErucTpoB ydera MNO3ULMH, NpuMeHsaercs [IpaBuino ydera KajneHIapHBIX CIPEIOB
«IlomyHeTTuHI».

B nensix ydera pHUCKOB SKCIHpalMM Y4YacTHUK KIMPHUHIA YCTaHABIMBAeT 3HAYEHUs
napamerpoB W.br u W.cl myrem noiauu 3asiBieHusl.

Crarba 5.  Ilpunuunsl pacuera ['apanTuiinoro o6ecneyeHus

5.1.

5.2.

Hacrosimmas crares onpenensier IIpuHuunel pacuera ['apanTuifHOro obecredyeHust npu
npuMeHeHnH [IpaBun yuera kaneHaapHsix cnpenoB «Hertuar» u «Ilonynertunr». [TyHKT
5.7.4 HacTosmIed CTaThU ONpEIeNseT IOMOJHHUTEIbHBIE PacyeThl, MPOBOAUMBIE MPHU
npuMeHeHnH [IpaBuia ydera kajleHIapHbIX cripenoB «llomyHeTTHHD».

@DUHAHCOBBIM  pe3ynabTaT  3aKpbITUS MO3MIMU MO  (PbIOUYEPCHOMY  KOHTPAKTY
paccuuThIBaeTCd Kak CymMMa BapHallUOHHOW Map)kHM, KOTOPYK YYAaCTHHUK KJIMPUHIA
YIUIATUT WM TOJYYUT TMPU €ro 3aKphITUM [0 YCTAHOBJICHHOW CIlIEHApHeM IIeHe
(BIOYEPCHOr0 KOHTPAKTA.



5.3.

5.4.

5.5.

5.6.

5.7.

B citydae ecim u1st perucTpa y4era no3uiui Y 4aCTHUKOM KIIMPHHTA YCTAHOBJIEH ITPU3HAK
«3ampera HCHONB30BAaHMS CKHIKA 10 (¢blodepcam», s TO3MLIMNA Ha TOKYIKY
(GBIOYEpCHOr0 KOHTpAKTa, L€Ha KOTOpPBIX HIKe PacueTHON IieHbl (bIOYEPCHOTO
KOHTpaKTa, [IeHa yCTaHABJIMBACTCs paBHOU PacueTHOi 1ieHe (PprouepcHOro KOHTpaKTa.

Jlisa mo3unuii Ha Mpojaxy (pIOYEPCHOTO KOHTPAKTa, IeHa KOTOpbIX BhIlle PacueTHOM
HEeHbl (PBIOUEPCHOTO KOHTpPAKTa, I€Ha YCTaHaBIMBAaeTcs paBHOM PacuerHoll 1eHe
(bIOUEPCHOTrO KOHTPAKTA.

VYka3zaHHBIN NPU3HAK MOXET ObITh WU YCTAHOBJICH, WJIM OTMEHEH JUIsl KaXKJI0TO KIMEHTa
(paznena perucrtpa ydera Mo3uluil) Y4acTHUKa KIUPUHTA.

@DUHAHCOBBIM pPe3yJIbTAaT 3aKPbITHS MO3ULMU MO ONIMOHY PAaCCUUTHIBAETCS KaK cymma
BapHAIIMIOHHOM Map>kH, KOTOPYIO YYaCTHHUK KJIMPUHTA YIUIATUT WU MOJIYYHUT MPH €ro
3aKPBITUM U KOTOpasi pacCUMTHIBAETCA Ha OCHOBAHUU YCTAHOBJIEHHBIX CLIEHAPHUEM LIEHBI
(bbIOUEpPCHOrO  KOHTPAKTa,  SABIAIOMIErocs  0a30BbIM ~ aKTHBOM  OINIMOHA, U
MOJIpa3yMeBaeMOil BOIATHIBHOCTH (DBIOYEPCHOTO KOHTPAKTA.

@OopMHUPYIOTCSI BHECIPEAOBBIE U CIPEIOBbIE IO3MLMOHHBIE TPYHIBI MO CIEAYIOIUM
IIpaBUJIaM:

e BHECNPEIOBas I'PylNIa COCTOUT U3 MHCTPYMEHTOB, HE BXOIAIINX B MeKMeCSUHbIN
i MeXKOHTPAKTHBIN CIIper;

e chpenoBas rpynmna COCTOMT U3 MHCTPYMEHTOB, BXOASUIMX B OJMH MeEXMECSUHBIN
I MEXKOHTPAKTHBIN CIPEI.

5.5.1. PacuerHble (hproYepCHBIC KOHTPAKTHI MOTYT OBITh BKIIOYECHBI BO BHECTIPEIOBYIO
IPyNILy 3a J1Ba pacUYETHBIX NEPHOJA 10 AAThl UCIOJHEHHUS HA OCHOBE PEILCHUS
KimpuHrosoro nesrpa.

VYkazanublii pacuet ["apaHTuitHoro odecrnedeHus mo mo3uUsIM, yYUTHIBAEMbIM Ha OJJTHOM
paszene perucrpa ydera MO3UILUH, OCYIIECTBISETCS MPU YCTAHOBJIEHUU YUYAaCTHUKOM
KJIMPUHIa COOTBETCTBYIOIIETO NpHU3HAKa B ToproBoi cucreMe. YKa3aHHBIA INPU3HAK
MOKET OBITh WJIM YCTaHOBJIEH, WJIM OTMEHEH JUI KaXJ0ro KJIMeHTa (paszena perucrpa
y4yeTa MO3UIHi) Y4acTHUKA KIMPHUHTA.

Pacuer ["apanTuiiHoro obecnedyeHus MO MO3UIMAM, PACCUUTAHHBIM B COOTBETCTBUU CO
Cratpelt 4 HacToAIUX [[pMHIMIIOB, OCYIECTBIIAETCS B CAEAYIOLIEM MOPSIIKE:

5.7.1. duHaHCOBBIE pE3yNbTATHI MO MO3ULUHU 10 MHCTPYMEHTY PaCCUUTHIBAIOTCS HA OCHOBE
COBMECTHBIX CIIEHapHEB U3MEHEHHUs 1IeHbI (DbIOYEPCHOI0 KOHTPAKTA, U U3MEHEHMS
MoJIpa3yMeBaeMoOl BOJIATUIBHOCTH, COBMECTHBIX CIIEHAPUEB HW3MEHEHUS IIEHbI
(GBIOYEPCHOTO KOHTPAKTa pPACXOXAEHUS MPOLEHTHBIX CTAaBOK U IOBOpOTA
MOBEPXHOCTH MOAPa3yMEBAEMON BOJIATHIILHOCTH:

I'pynna cuenapues neH (pbHYEPCHOIO

Cuyenapuu

KOHTPaKTa
I'pynna cueHapueB | [lepBas rpymnma COBMECTHBIX CLICHAPUEB
BOJIATHJIBHOCTH

['pynna cueHapHeB KPHBBIX Bropas rpynna COBMECTHBIX CLICHAPUEB

IMPOUECHTHBIX CTABOK

I'pynna cueHapueB moBopota | TpeTbs rpymnma COBMECTHBIX CLICHAPUEB
NMOBEPXHOCTH




noApasyMeBaeMou
BOJIATHJIBHOCTH

5.7.2.

5.7.3.

5.7.4.

5.7.5.

5.7.6.

5.7.7.
5.7.8.

5.7.9.

PaccunrteiBatoTcs PUHAHCOBBIC PE3YIBTATHI TO3UIUH 110 KAXKIOMY HHCTPYMEHTY Ha
ocHoBe llepBoi, Btopoii u Tperbeil Tpynmbl COBMECTHBIX CIICHAPHUEB.
[TonmoxkurenpHble  (UHAHCOBBIE  PE3yJabTaThl, pACCUUTAHHBIC I  3asBOK,
MPUPABHUBAIOTCS HYIIIO.

B Kkax1oM COBMECTHOM CIICHApHM CKJIaJbIBalOTCS (PMHAHCOBBIE PE3yJbTAThI IO
HO3ULIMAM M 3asBKaM Ha ()bIOYEPCHBIN KOHTPAKT, a TAKXKE IO ONILMOHAM Ha JAHHBIN
¢wrouepcublii KoHTpakT. Ilpu 3TOM Tpu pacuere (UHAHCOBOTO pe3ysbTaTa s
Tperbell Ipymmbl COBMECTHBIX CLIEHAPHUEB HMHCTPYMEHTOB C HECOBMAJAIOIIMMU
JaTaMU WCIOJHEHHUS CKJIAJIbIBAIOTCA OTpULIATENIbHBIE (PMHAHCOBBIE pE3yJbTaThI,
HOJIOKUTEIbHbIE (PUHAHCOBBIE PE3YNIbTAThl HE YUUTBIBAIOTCSI.

B cnyuwae pacuera ['apantuiiHoro oOecrieueHuss Ha ocHoBe IIpaBuna yuera
KaJIeHAapHBIX crpe1oB «[lodyHeTTHH» TPOBOAUTCA TOTOIHUTENEHOE BRIYUCIICHHUE:
CYMMUPYIOTCS (DMHAHCOBBIE PE3y/IbTaThl HAa OCHOBE IlepBoii rpymIibl clieHapueB U
HauMeHbIMe (UHAHCOBBIE pe3yibTaThl BTopoit u Tperbeld rpymnm COBMECTHBIX
cueHapueB. B memsix JaJbHEMIIMX pacyeTOB YYHUTHIBAIOTCS OTPULATEIIBHbBIC
MOJyuYeHHbIe (PMHAHCOBBIE PE3yIbTAThl, TOJIOKUTEIbHbIE (PMHAHCOBBIE PE3YIbTAThI
UTHOPUPYIOTCS.

PaccuntbiBaeTcsi (pMHAHCOBBIN pe3yabTaT ISl TPYIIBI KOHTPAKTOB, BXOISIIUX B
MeXMeCSIYHbIN CIIPEeNT:

5.7.5.4. Cymmupytorcsi (rHaHCOBBIE pe3ynbTaThl Ha ocHoBe I[lepBoil Tpymiibl
COBMECTHBIX CIICHAPHECB

5.7.5.5. OtnenbHO CyMMHPYIOTCS HEIOJIOKUTEIbHbIE (DUHAHCOBBIE PE3YNIbTATHI
Ha OCHOBe BTopoit u Tperbeii rpyI cOBMECTHBIX CLICHAPUEB.

5.7.5.6. Cymmupytotcst (hrHaHCOBBIE pe3yabTaThl Ha ocHOBe [lepBoii, Bropoit u
Tperbeil rpyIn COBMECTHBIX CLIEHAPHUEB.

BeiOupaercst Hauxyamuil GUHAHCOBBIN pe3ynabTaT Ul KaXKAOro CIEHApHs LIEHBI
(BpIOYEPCHOTO KOHTPAKTA.

[TonoxurenapHbIE CI)I/IHaHCOBLIe PE3YIbTAThl HPUPABHUBAKOTCS HYJIHO.

PaccuntbiBaeTcss (MHAHCOBBIN pE3yabTaT ISl TPYIIBl KOHTPAKTOB, BXOSIIUX B
MeXKOHTpaKTHBIN CIpE]: CKJIaAbIBAOTCA (PMHAHCOBBIE PE3YJIbTAThl B KaKIOM
CLICHApHH.

[Ipu pacdyere GUHAHCOBOrO pe3ylbTaTa IO TO3ULMAM, YYUTHIBAEMbIM Ha
Bbpokepckoit ®upme, npu Beidope [IpaBuia arperupoBanus cuetoB «IlomyHeTTHHI»
CKJIJ(bIBAIOTCSl PACCUUTAHHBIC HAa OCHOBE I. 5.7.6 ()MHAHCOBBIE PE3yIbTATHI JUIS
MO3ULIMH, YUUTHIBAEMBIX HA PETUCTPE y4eTa MO3ULUH.

5.7.10. PaccuutsiBaercs BcriomoraTelibHass BedMdrHA [ Ovolorexp (C yUETOM CIIEHApHEB

skcnupanu) u/mwim 'Oy (6e3 yuera cleHapueB HSKCHOUpAIUMH), paBHas
a0COIIOTHOMY 3HAUYEHUIO MUHIMAJIFHOTO (DHHAHCOBOTO PE3yIbTaTa, PACCYNTAHHOTO
B COOTBETCTBUH C 1. 5.7.6-5.7.8 Hactosumx [IpuHIHIOB.

5.7.11. Ins mo3wimuii, yduThIBaeMbIX Ha PacdueTHOM Koje, (MHAHCOBBIA PE3yabTaT IJis

TpyHIibl KOHTPAKTOB, BXOAANIUX B MekMeCSYHBIA U/AITN MC)KKOHTpaKTHBIﬁ crpen
YCTaHABJIMBACTCA PaBHBIM

e ['Oyol, eciiu HE YUUTHIBAIOTCS CLIEHAPUU SKCTIMPAIUH WU

L FOVOIORexp, €CJIM YYUTBIBAKOTCA CHCHAPUH SKCITUPALUU.



5.7.12. ]Ins mo3unui, yduThIBaeMbIX Ha Bpokepckux ¢upmax W Ha paszesiaxX perucTpoB
ydera no3uuui, OUHAHCOBBIM pe3yJbTaT Uil IPYIIBI KOHTPAKTOB, BXOIAIIUX B
MeskMecsTaHBINA W/MITM MeXKOHTPAKTHBIA CIpe]] YCTAHABIMBACTCS PAaBHBIM

W- rovolORexp+(1'W)' Fovol.
3HaueHne nmapamMeTpa W PpaBHO

e 3Hauenuto napamerpa W.cl, eciu 3Hauenue napamerpa W.cl ycTaHOBIIEHO.
3navenne napamerpa W.cl ycranaBmuBaeTcss Y4YaCTHUKOM KIIMPHUHTA IS
paszielia perucTpa y4yera Mo3HINY;

e 3nauenuto napamerpa W.br, ecim 3HaueHue napamerpa W.br ycTaHOBJICHO U
3HaueHue mapamerpa W.Cl He yCTaHOBICHO Ui pasjeiia perucrpa ydera
no3uiyu. 3HaueHwe mapamerpa W.Dr ycranaBinuBaeTcs Y4acCTHUKOM
KIIMPUHTA JUIsl BCEX Pa3ziesioB PErucTpa yuera Mmo3uluu ogHou bpokepckoit

bupmsI;

e 0, ecnmn YYacTHHKOM KIHDHHTa HE YCTAHOBJEHBI HHbBIE 3HAYCHHS
napamerpoB W.cl u W.br,

5.7.13. 'apanTHiiHOE OOCCIICUeHUE TI0 TTO3UIUH, YIUTHIBAEMOW Ha pa3jelie PerucTpa ydera
no3uiun uinu bpokepckoit pupme wiu PacuetHom koze, paBeH cymme (PUHAHCOBBIX
pPE3YJIBTAaTOB IO BCEM IO3WUIIMOHHBIM BHECIPEIOBBIM TpyNrnaM W (UHAHCOBBIX
pe3yNbTaTOB IO BCEM CHPEJOBBIM TpymnaM. [apantuiiHoe obecredeHue
pacCUUTBIBAETCSl C YUETOM OCOOCHHOCTEH, ompeneneHHbIX CTaTbeil 6 HaCTOSIINX
[TpuHuMmnOB.

Crarbst 6. Oco0eHHOCTH pacuyeTa rapaHTHHHOIO o0ecreYeHUs 1 BADUALMOHHOI MapiKu
HNHCcTpyMEHTOB, CTOMMOCT, MUHMMAJIBHOTO IIATA KOTOPBIX ONpee/isieTcs ¢
UCNOJIb30BAHHEM KYPCOB HHOCTPAHHBIX BAJIIOT

6.1. Jna rpynn HMHCTpyMEHTOB, CTOMMOCTh MMHHUMAQJIBHOIO Iara KOTOPBIX
ONPEAEINSETCA C UCIOIBb30BAaHUEM KYPCOB BaJIFOT, OTJIMYHBIX OT BAJIFOTHI Poccuiickoi
®eneparun, pazmep ['apantuitHoro obecnedyenus ypenuunpaercs Ha HanbaBky Ha
Kosie0aHue Kypca HHOCTPAHHOM BaIOTHI R, yUUTHIBAIOIIYIO BaTIOTHBIA PHUCK.

6.2. B cinyuae ecnu B Xone [HEBHOW KIMPHUHIOBOM CeCCHMM Uil TO3MLUH IO
WuctpymenTam, ykasaHHbIM B 11.6.1 Hacrosiux [lpunHumnos, Oblia paccunmTaHa
BapUallMOHHas Mapxa, pasmep [apantuiiHoro obecneueHUs yBEIMYUBACTCA Ha
MIPOU3BE/IEHNE Aa0COIIOTHOIO 3HAUEHUS! PACCUMTAHHOW BapHAIlMOHHOM Map:Ku 10
3TUM HMHCTPYMEHTaM M cooTBeTcTByromel HanbaBku Ha konebaHue Kypca
WHOCTPAaHHOU BaItOTHI R.

6.3. B cinyuae ecnu B TeueHue PacuetHoro mepuona mo MHcTpyMeHTaMm, yKa3aHHBIM B
n.6.1 nHactosmux IlpuHOUNOB, OBUIM COBEPIICHBI CHETKH, HAIMpaBJICHHBIC Ha
yMeHbIlIeHHe a0COIIOTHOTO pa3Mepa MOo3HIHH, pazmep ["apanTuitHoro obecrnevyeHus
YBETUYMBACTCS HAa TPOU3BEJACHHE aOCOJIOTHOTO 3HAYECHHMsS] PACCUUTAHHON
BapHAIIMOHHOW MapXXKU MO TaKWM CJIIeIKaM W COOoTBeTcTByromed HambaBku Ha
KoJieOaHue Kypca MHOCTPaHHOUW BaIOTHI R.
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