Повестка дня и решения принятые на заседании

Комитета по срочному рынку ОАО Московская Биржа
Форма проведения: совместное присутствие членов по вопросам повестки дня.
Дата подведения итогов голосования:  27 июня 2013 года

Место подведения итогов голосования:  Москва, Большой Кисловский переулок, дом 13.

	№
	Вопрос повестки дня
	Принятое решение

	
	Вопрос 1 повестки дня. О переносе платформы SPECTRA на М1

	Принять к сведению  информацию о переносе платформы SPECTRA на М1.



	
	Вопрос 2 повестки дня: О результатах работы Рабочей группы по рискам


	1. Принять к сведению информацию о результатах работы Рабочей группы по рискам.
2. Утвердить следующие решения, принятые Рабочей группой по рискам:

Вопрос 1. Расчет совокупного ГО между фьючерсами и опционами различных квартальных серий одного актива.

1.1.Обеспечить наличие репрезентативной цены на фьючерсных контрактах на индекс РТС со сроком исполнением более полугода (3ий и 4ый квартальные сроки) путем выставления маркет-мейкеров в течение 15 минут перед вечерним клирингом.

1.2.После выполнения п. 1 включить данные сроки фьючерсного контракта на индекс РТС в межмесячный спред.

1.3.Проработать вопрос об учете цен сделок в сервисе «календарные спреды» в механизме определения расчетных цен фьючерсных контрактов со сроком исполнения более полугода.

Вопрос 2. Оптимизация методов расчета кривой волатильности как механизма пересчета клиентских рисков (настройка чувствительности кривой волатильности к заявкам разного объема на неликвидных активах).

2.1.Для всех неликвидных
 сроков таких опционов, где какие-либо сроки котируются маркет-мейкерами, параметры расчета кривой волатильности изменяются следующим образом:

· Минимальный размер заявки, которая может повлиять на кривую волатильности, устанавливается равным 100 контрактам.

· Минимальное время нахождения заявки в системе, которая может повлиять на кривую волатильности устанавливает равным 1 минуте.

· Кривая волатильности может принимать только вид прямой, параллельной оси абсцисс.

· Уровень кривой волатильности на неликвидном сроке привязан к уровню кривой волатильности ближайшего ликвидного срока при помощи механизма «умной привязки» - при отсутствии заявок в неликвидном сроке, уровень его волатильности «следует» за уровнем волатильности в ликвидном сроке. При наличии заявок в неликвидном сроке в системе расчета кривой волатильности, эти заявки учитываются и влияют на уровень волатильности.

2.2. Для опционов на фьючерс на индекс РТС (так как на данный момент это единственный опцион, где маркет-мейкерами поддерживаются котировки на двух ближайших квартальных сроках) для второго квартального срока, параметры расчета кривой волатильности изменяются следующим образом:

· Минимальный размер заявки, которая может повлиять на кривую волатильности, устанавливается равным 50 контрактам.

2.3.Для остальных опционов (иные сроки, либо базовые активы, на которых отсутствуют котировки маркет-мейкеров) параметры расчета кривой волатильности не меняются.



	
	Вопрос 3 повестки дня: О расчете индексов во время вечерней сессии


	Принять к сведению информацию о расчете индексов во время вечерней сессии.


	
	Вопрос 4 повестки дня: Об определении порядка заведения стаканов календарных спредов для контрактов Срочного рынка Московской Биржи


	1. Принять к сведению информацию об определении порядка заведения стаканов календарных спредов для контрактов Срочного рынка Московской Биржи.
2. Рекомендовать Менеджменту Бизнес-дивизиона «Срочный рынок»:
2.1.  поддерживать в системе календарные спреды по следующим фьючерсным контрактам:
- на индекс РТС (сроком до 1 года);
- на курс рубль-доллар (сроком до 1 года);
- на 2-летние, 4-летние, 6-летние, 10-летние и 15-летние ОФЗ (перенос ближайшего срока в следующий);

- на золото и нефть сорта Brent (перенос ближайшего срока в следующий);

- на обыкновенные акции ОАО "Газпром" и обыкновенные акции ОАО "Сбербанк России" (перенос ближайшего срока в следующий);

2.2. запустить в торговой системе календарный спред по фьючерсам на индекс РТС RTS-9.13-3.14 для оценки эффективности и востребованности данного инструмента;

2.3. организовать раскрытие информации по итогам торгов календарными спредами на сайте Биржи, а также проработать возможность раскрытия данной информации в терминале.



	
	Вопрос 5 повестки дня: Об итогах развития Срочного рынка за апрель – май 2013 года


	Одобрить Отчет об итогах развития Срочного рынка за апрель-май 2013 года.



	
	Вопрос 6 повестки дня: Об Отчете о состоянии средств гарантийного обеспечения участников срочного рынка ОАО Московская Биржа

	Утвердить Отчет о состоянии средств гарантийного обеспечения участников срочного рынка ОАО Московская Биржа.




� Неликвидными сроками признаются квартальные сроки исполнения опционных контрактов, начиная с 3го квартального срока и далее.
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