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СПЕЦИФИКАЦИЯ

ФЬЮЧЕРСНЫХ КОНТРАКТОВ 

на корзину облигаций федерального займа
Настоящая Спецификация фьючерсных контрактов на корзину облигаций федерального займа (далее - Спецификация) определяет стандартные условия поставочных фьючерсных контрактов на облигации федерального займа.

Спецификация совместно с правилами, регулирующими порядок оказания клиринговых услуг на срочном рынке ОАО Московская Биржа (далее – Правила клиринга), правилами, регулирующими порядок проведения торгов на срочном рынке ОАО Московская Биржа (далее – Правила торгов), определяет порядок возникновения, изменения и прекращения обязательств по поставочным фьючерсным контрактам на облигации федерального займа (далее – Контракты, Контракт).
ОАО Московская Биржа (далее – Биржа) утверждает Список параметров поставочных фьючерсных контрактов на корзину облигаций федерального займа (далее – Список параметров), который содержит:

· наименование Контракта;

· четырехзначный код базового актива;
· лот Контракта;
· период с даты исполнения Контракта до даты погашения облигаций, которые могут являться базовым активом Контракта/Контрактов;
· минимальное изменение цены Контракта в ходе Торгов (далее – минимальный шаг цены);
· стоимость минимального шага цены.

Термины и определения, прямо не определенные в Спецификации, понимаются в соответствии с законодательством Российской Федерации, Правилами торгов, Правилами клиринга.

1. Общие положения

1.1 Базовыми активами Контрактов, условия которых определяются в настоящей Спецификации и в Списке параметров, являются облигации федерального займа, которые выбираются Биржей из списка выпусков, соответствующих следующим требованиям (далее – Облигации):
1.1.1 эмитентом Облигаций является Министерство финансов Российской Федерации (далее – Эмитент);
1.1.2 объем выпуска составляет не менее 5 000 000 000 (Пяти миллиардов) российских рублей;
1.1.3 характеристика выпуска – без амортизации долга и с постоянным купонным доходом;
1.1.4 размещение выпуска состоится (состоялось) не позднее, чем за 2 (две) недели до первого Торгового дня, в который может быть заключен Контракт;
1.1.5 период, в течение которого в соответствии с решением об эмиссии соответствующего выпуска Облигаций операции по счетам депо будут приостановлены, не включает дату дня исполнения Контракта;
1.1.6 решение об эмиссии соответствующего выпуска Облигаций не предусматривает права досрочного выкупа или погашения облигаций Эмитентом.

1.2. Перечень выпусков Облигаций, которые могут являться базовым активом Контракта/Контрактов (далее – Перечень облигаций), определяется Биржей на основании Спецификации и в соответствии со Списком параметров, и публикуется на сайте Биржи в сети Интернет.
1.3. Перечень облигаций должен содержать конверсионные коэффициенты для каждого выпуска Облигаций, определяемые в соответствии с Приложением № 4 к Спецификации (далее – конверсионный коэффициент / конверсионные коэффициенты).

2. Заключение Контракта
2.1 Возможность заключения Контракта на Торгах устанавливается решением Биржи, которое должно содержать:
· код (обозначение) Контракта;
· дату первого Торгового дня, в который может быть заключен Контракт (далее – первый день заключения Контракта);
· время, начиная с которого может быть заключен Контракт (момент начала Торгов Контрактом);

· начальную Расчетную цену Контракта;
· начальный лимит колебаний цены Контракта;
· номера выпусков Облигаций, являющихся базовым активом Контракта.
2.2 Код (обозначение) Контракта формируется по следующим правилам:

XXXX (четырехзначный код базового актива)-<месяц исполнения>.<год исполнения>

Месяц и год исполнения в коде (обозначении) Контракта (далее – месяц и год исполнения Контракта соответственно) указываются арабскими цифрами и используются для определения последнего Торгового дня, в ходе которого может быть  заключен Контракт (далее – последний день заключения Контракта) и дня исполнения Контракта.

2.3 Последним днем заключения Контракта является последний Торговый день, дата которого предшествует 5 (пятому) числу месяца и года исполнения Контракта.
Биржа вправе по согласованию с Клиринговым центром установить иную дату последнего дня заключения Контракта, отличную от определяемой в соответствии с настоящим пунктом.
2.4 Днем исполнения Контракта является первый торговый день
, в который проводятся торги  Облигациями в Секторе рынка Основной рынок ЗАО «ФБ ММВБ», после последнего дня заключения Контракта, за исключением случаев, предусмотренных пунктами 7.1 – 7.2 Спецификации. 

2.5 Цена Контракта в ходе Торгов при подаче заявки и заключении Контракта указывается в российских рублях за Лот (без учета накопленного купонного дохода).

3. Обязательство по вариационной марже

3.1 Стороны Контракта обязаны уплачивать друг другу денежные средства (вариационную маржу) в сумме, размер которой зависит от изменения цены базового актива.

3.2 Вариационная маржа рассчитывается и уплачивается в период с первого дня заключения Контракта до последнего дня заключения Контракта включительно. 
3.3 Вариационная маржа рассчитывается по следующим формулам:
ВМ0 = (РЦT – Ц0) * W/R
BMT = (РЦT – РЦП) * W/R
где:

	ВМ0
	–
	вариационная маржа по Контракту, по которому расчет вариационной маржи ранее не осуществлялся;

	ВМТ
	–
	вариационная маржа по Контракту, по которому расчет вариационной маржи осуществлялся ранее;

	Ц0
	–
	цена заключения Контракта;

	РЦТ
	–
	текущая (последняя) Расчетная цена Контракта;

	РЦП
	–
	предыдущая Расчетная цена Контракта;

	W
	–
	стоимость минимального шага цены;

	R
	–
	минимальный шаг цены.


3.4 Вариационная маржа по Контракту, рассчитанная по формулам, указанным в пункте 3.3 настоящей Спецификации, округляется с точностью до копеек по правилам математического округления.

3.5 Исполнение обязательств по уплате вариационной маржи осуществляется в порядке и сроки, установленные Правилами клиринга. При этом:
· если вариационная маржа положительна, то обязательство по уплате вариационной маржи возникает у Продавца;

· если вариационная маржа отрицательна, то обязательство по уплате вариационной маржи в сумме, равной абсолютной величине рассчитанной вариационной маржи, возникает у Покупателя.

3.6 Расчетная цена Контракта определяется Биржей в порядке и сроки, установленные Правилами торгов и Спецификацией.

4. Обязательство по поставке

4.1 Покупатель обязан купить, а Продавец обязан продать Облигации в количестве, определяемом в соответствии с Правилами клиринга и Спецификацией, путем совершения сделки в Секторе рынка Основной рынок ЗАО «ФБ ММВБ» в порядке и сроки, предусмотренные Правилами проведения торгов по ценным бумагам в ЗАО «ФБ ММВБ» и Правилами клиринга (далее – Обязательство по поставке).
4.2 Исполнение Обязательства по поставке производится в день исполнения Контракта по цене, рассчитанной в соответствии с Приложением № 3 к Спецификации.
4.3 Не позднее 50 (пятидесяти) минут после завершения вечерней клиринговой сессии последнего дня заключения Контракта Продавец вправе предоставить в Клиринговый центр информацию о выпуске Облигаций, который будет использован при исполнении Обязательства по поставке. Указанная информация предоставляется в виде Отчета о поставляемых выпусках (Приложение № 1 к Спецификации), направляемого в виде электронного документа, подписанного электронной цифровой подписью, по Системе ЭДО.

4.4 Если информация о выпуске Облигаций, которая будет использована при исполнении Обязательства по поставке, не была предоставлена Продавцом в срок, указанный в пункте 4.3 Спецификации, для исполнения Обязательства по поставке используются Облигации определенного Биржей выпуска, информация о котором опубликована на сайте Бирже. 
При этом для исполнения Обязательства по поставке используются Облигации выпуска с минимальной конвертированной ценой, определяемой путем деления цены закрытия Облигации, установленной в Секторе рынка Основной рынок ЗАО «ФБ ММВБ» в торговый день, предшествующий последнему дню заключения Контракта, на конверсионный коэффициент для данного выпуска. 
Если в торговый день, предшествующий последнему дню заключения Контракта, цена закрытия Облигации не определена, то для расчета минимальной конвертированной цены используется цена закрытия Облигации, определенная за предыдущий ближайший торговый день.
4.5 Исполнение Обязательства по поставке по одной позиции по одному Контракту осуществляется в отношении Облигаций только одного выпуска.

4.6 Выпуски Облигаций для исполнения Обязательств по поставке определяются Клиринговым центром на основании информации, предоставленной Продавцами в Отчёте о поставляемых выпусках в соответствии с пунктом 4.3 Спецификации, или предоставленной Биржей в соответствии с пунктом 4.4 Спецификации.

4.7 Не позднее 2 (двух) часов после завершения вечерней клиринговой сессии последнего дня заключения Контракта Клиринговый центр формирует и направляет Участникам клиринга – сторонам Контракта Отчет об обязательствах по поставке (Приложение №2 к Спецификации).

4.8 Основания и порядок прекращения обязательств по Контракту
4.9 Обязательства по Контракту полностью прекращаются их надлежащим исполнением.

4.10 Обязательства стороны по Контракту полностью прекращаются в результате возникновения у этой стороны встречных обязательств по Контракту с тем же кодом (обозначением), то есть возникновения у Продавца обязательств Покупателя или у Покупателя – обязательств Продавца, в порядке и сроки, предусмотренные Правилами клиринга.

4.11 Обязательства по Контракту могут быть прекращены по иным основаниям, указанным в Правилах клиринга, в установленном ими порядке. 
5. Ответственность сторон за неисполнение обязательств по Контракту

5.1 Стороны несут ответственность за неисполнение или ненадлежащее исполнение обязательств по Контракту в соответствии с законодательством Российской Федерации, Правилами торгов и Правилами клиринга. 
6. Особые условия

6.1 В случае приостановления/прекращения заключения Контракта на Торгах, приостановления организованных торгов Облигациями или изъятия из обращения (аннулирования) Облигаций, а также в случае значительного ухудшения конъюнктуры рынка облигаций федерального займа (в соответствии с экспертной оценкой Комитета по срочному рынку) Биржа вправе по согласованию  с Клиринговым центром принять одно или несколько из следующих решений:

6.1.1 об изменении даты последнего дня заключения Контракта; 
6.1.2 об изменении даты дня исполнения Контракта; 
6.1.3 о прекращении Обязательства по поставке; 
6.1.4 об изменении текущей (последней) Расчетной цены и (или) определения порядка расчета и перечисления вариационной маржи; 
6.1.5 принять иные решения, предусмотренные Правилами торгов.

6.2 Биржа вправе по согласованию с Клиринговым центром изменить дату последнего дня заключения и (или) дату дня исполнения Контракта с определенным кодом, если в течение срока действия указанного Контракта в соответствии с решением государственного органа Российской Федерации последний день заключения Контракта объявлен нерабочим днем.

6.3 Информация о решении (решениях), принятом (принятых) Биржей в соответствии с пунктами 7.1-7.2 Спецификации, доводится до сведения Участников торгов путем ее опубликования на сайте Биржи в сети Интернет не менее чем за 3 (три) Торговых дня до вступления в силу соответствующих решений. В случае наступления оснований для принятия решений, предусмотренных пунктом 7.1 Спецификации,  менее чем за 3 (три) Торговых дня до последнего дня заключения Контракта, информация о таком решении (решениях), принятом (принятых) Биржей, доводится до сведения Участников торгов путем ее опубликования на сайте Биржи в сети Интернет не позднее вступления в силу соответствующих решений.
6.4 Биржа вправе принять решение о включении в состав базового актива Контракта Облигаций, номера выпусков которых не указаны в решении Биржи, предусмотренном пунктом 2.1 Спецификации (далее – дополнение базового актива) при соблюдении следующих условий:

6.4.1 дополнение базового актива осуществляется не чаще 1 (одного) раза в месяц;

6.4.2 в течение 30 (тридцати) дней до последнего дня заключения Контракта дополнение базового актива не осуществляется;

6.4.3 информация о принятом в соответствии с настоящим пунктом решении доводится Биржей до сведения Участников торгов путем опубликования на сайте Биржи в сети Интернет не менее чем за 1 (один) Торговый день до дополнения базового актива.
6.5 С момента вступления в силу решения (решений), принятого (принятых) Биржей в соответствии с пунктами 7.1, 7.2 или 7.4 Спецификации, условия существующих обязательств по ранее заключенным Контрактам считаются измененными с учетом указанного решения (решений).

7. Внесение изменений и дополнений в Спецификацию

7.1 Биржа вправе по согласованию с Клиринговым центром внести изменения и дополнения в Спецификацию.

7.2 Изменения и дополнения в Спецификацию вступают в силу с момента введения Биржей в действие Спецификации, содержащей указанные изменения и дополнения, после регистрации ее в установленном порядке в Банке России.

7.3 Информация о введении в действие Спецификации, содержащей изменения и дополнения, доводится Биржей до сведения Участников торгов путем опубликования на сайте Биржи в сети Интернет не менее чем за 3 (три) Торговых дня до введения в действие.

7.4 С момента вступления в силу изменений и дополнений в Спецификацию условия существующих обязательств по ранее заключенным Контрактам считаются измененными с учетом таких изменений и дополнений.

Приложение № 1
В ЗАО АКБ "Национальный Клиринговый Центр"
"___"_____________201__г.



                                           
г. Москва

ОТЧЕТ О ПОСТАВЛЯЕМЫХ ВЫПУСКАХ 

Расчетная фирма _____________________________ обязуется при исполнении Обязательства по поставке, предусмотренного фьючерсными контрактами на облигации федерального займа, подлежащего исполнению в _______ 201__ г., использовать следующие Облигации, являющиеся базовым активом указанного фьючерсного контракта: 

	Номер раздела учета позиций
	Краткий код фьючерсного контракта
	Регистрационный

номер выпуска Облигации
	Количество Облигаций 

(кратное 10)

	
	
	
	


Приложение № 2
В Расчетную фирму __________
код РФ

___________________________
       наименование РФ


"___"_____________201__г.



                                                                                                                                          

г. Москва

ОТЧЕТ ОБ ОБЯЗАТЕЛЬСТВАХ ПО ПОСТАВКЕ 

Расчетной фирмы _______________________________ по фьючерсным контрактам на облигации федерального займа, подлежащим исполнению в _______ 20__ г.

	Номер раздела учета позиций
	Идентификатор Участника торгов
	Краткий код клиента
	Государственный регистрационный

номер выпуска Облигации
	Направление обязательств по сделке
	Количество Облигаций

к поставке

	
	
	
	
	
	


Приложение № 3
ПОРЯДОК ОПРЕДЕЛЕНИЯ ЦЕНЫ ПОСТАВКИ
1. Цена поставки Облигации i-го выпуска определяется по следующей формуле:
Pi = F / N * CFi

где:
	F
	–
	Расчетная цена Контракта, определенная по итогам вечернего Расчетного периода в последний день заключения Контракта;

	N
	–
	количество Облигаций в лоте Контракта;

	CFi
	–
	конверсионный коэффициент для Облигации i-го выпуска.


Конверсионные коэффициенты для каждого выпуска Облигаций устанавливаются Биржей в соответствии с Методикой определения конверсионных коэффициентов (Приложение №4 к Спецификации).

2. Цена поставки рассчитывается с точностью до тысячных долей и публикуется на сайте Биржи в сети Интернет.
Приложение № 4 
МЕТОДИКА ОПРЕДЕЛЕНИЯ КОНВЕРСИОННЫХ КОЭФФИЦИЕНТОВ 
1. Настоящая методика устанавливает порядок определения конверсионных коэффициентов, используемых для расчета цены поставки по Контракту. 

2. Конверсионные коэффициенты рассчитываются и публикуются на сайте Биржи в сети Интернет. Величина конверсионных коэффициентов для Облигаций не изменяется до прекращения Обязательства по поставке. 

3. Расчет конверсионных коэффициентов производится следующим образом:

3.1. Конверсионный коэффициент для Облигаций i-го выпуска рассчитывается по следующей формуле:


[image: image1.wmf]i

i

i

N

r

P

CF

)

(

=


где:

	Pi(r)
	–
	теоретическая цена Облигации i-го выпуска, рассчитанная в соответствии с пунктом 3.2 настоящего Приложения, выраженная в российских рублях; 

	r
	–
	годовая доходность к погашению, выраженная в долях единицы, установленная в соответствии с пунктом 3.4 настоящего Приложения;

	Ni
	–
	номинал Облигации i-го выпуска, выраженный в российских рублях. 


3.2. Теоретическая цена Облигации i-го выпуска рассчитывается по следующей формуле:
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где:

	НКДi
	–
	накопленный купонный доход по Облигациям i-го выпуска на день исполнения Контракта, выраженный в российских рублях;

	n
	–
	количество купонных выплат;

	k
	–
	номер купонного периода;

	j
	–
	номер текущего купонного периода;

	tk
	–
	срок до выплаты k-го купона, долей года;

	Ck
	–
	величина k-го купона, выраженная в российских рублях;

	Ni
	–
	номинал Облигации i-го выпуска, выраженный в российских рублях;

	Ti
	–
	срок до погашения Облигации i-го выпуска, выраженный в долях года.


3.3. Порядок определения величины накопленного купонного дохода по Облигации устанавливается в решении об эмиссии соответствующего выпуска Облигаций. 

3.4. Конверсионные коэффициенты вычисляются на дату исполнения Контракта и приводят цены всех выпусков Облигаций к уровню, при котором их доходности к погашению будут одинаковыми. Величина доходности к погашению при расчете конверсионных коэффициентов устанавливается решением Биржи.

3.5. Значения конверсионных коэффициентов округляются с точностью до десятитысячных долей по правилам математического округления.

� В целях пунктов 2.4 и 4.4. Спецификации под торговым днем понимается Торговый день, как он определен в Правилах проведения торгов по ценным бумагам в Закрытом акционерном обществе «Фондовая биржа ММВБ».
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