
ИЗМЕНЕНИЯ И ДОПОЛНЕНИЯ

в Спецификацию фьючерсного контракта на волатильность российского рынка  
В Спецификацию фьючерсного контракта на волатильность российского рынка внесены следующие изменения и дополнения:

1) Подпункт 2.2.2 изложен в новой редакции:
2.2.2. В целях определения Обязательства по расчетам текущая Расчетная цена Контракта (цена исполнения Контракта, РЦ) определяется как среднее арифметическое значение, рассчитанное в день исполнения Контракта в период с (t1 – 15 секунд) до (t2 – 45 минут) включительно, где: 
t1 – время окончания периода приостановки Торгов в целях проведения дневной клиринговой сессии;
t2 – время окончания основной торговой сессии.

Время окончания приостановки Торгов в целях проведения дневной клиринговой сессии (t1) и время окончания основной торговой сессии (t2) определяются в соответствии с Правилами торгов и принятыми Биржей решениями и публикуются на сайте Биржи.
Цена исполнения Контракта рассчитывается по следующей формуле:
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где:
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где:

	(2
	дисперсия цен Опционов дальней серии; 

	T
	время до даты экспирации Опциона дальней серии включительно, в долях от календарного года (год = 365 дней). Изменяется каждые 15 секунд;

	∆Ki
	шаг страйка Опциона дальней серии (в целях расчета используются основные страйки, промежуточные страйки не используются);

	Ki
	i-й страйк. При этом [image: image4.png]K; < K.,



(в целях расчета используются основные страйки, промежуточные страйки не используются);

	Pr(Ki)  
	величина для i-го страйка,[image: image6.png]Pr(K;)



 QUOTE  
 определяемая по следующему алгоритму:
a) В случае если в течение текущей основной или дополнительной торговой сессии (далее – текущая сессия) были зарегистрированы сделки с Опционом дальней серии с i-ым страйком:
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bid(K,) — ecan bid(K,) > Deal (K,).




где: 
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цена последней сделки с Опционом дальней серии со страйком Ki в текущую сессию;
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лучшая заявка на покупку Опциона дальней серии со страйком Ki на момент окончания текущей сессии;
[image: image14.png]ask(K,)




лучшая заявка на продажу Опциона дальней серии со страйком Ki на момент окончания текущей сессии.
b) В случае если в течение текущей сессии не было зарегистрировано сделок с Опционом дальней серии с i-ым страйком:
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bid(K,) — ecan bid(K,) > TheorPrice (K,).




где:
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теоретическая цена Опциона дальней серии со страйком [image: image20.png]


, определяемая на основании котировки фьючерсного контракта, являющегося базовым активом данного опциона (далее – котировка фьючерсного контракта), и кривой волатильности на момент расчета;
[image: image22.png]bid (K,)




лучшая заявка на покупку Опциона дальней серии со страйком [image: image24.png]


 на момент окончания текущей сессии;
[image: image26.png]ask(K,)




лучшая заявка на продажу Опциона дальней серии со страйком [image: image28.png]


 на момент окончания текущей сессии.
Для определения [image: image30.png]


 на 7 (семи) страйках, значение которых больше центрального, используется [image: image32.png]


 Опционов дальней серии на покупку (опционов Call)  .

Для определения [image: image34.png]


 на 7 (семи) страйках, значение которых меньше центрального, используются заявки на покупку/продажу Опционов дальней серии на продажу (опционов Put).

Для определения [image: image36.png]


 Опциона дальней серии с центральным страйком учитывается котировка фьючерсного контракта. В случае если котировка фьючерсного контракта больше центрального страйка данного опциона, используется [image: image38.png]


 Опционов дальней серии на продажу (опционов Put). В остальных случаях используется [image: image40.png]


 Опционов дальней серии на покупку (опционов Call).

	F
	котировка фьючерсного контракта, являющегося базовым активом Опциона дальней серии (далее – Фьючерсный контракт). 

Котировка фьючерсного контракта равна:

· либо цене последней сделки с Фьючерсным контрактом,

· либо цене лучшей активной заявки на продажу Фьючерсного контракта, которая меньше цены последней сделки,

· либо цене лучшей активной заявки на покупку Фьючерсного контракта, которая больше цены последней сделки в момент расчета котировки. 

В случае если сделок с Фьючерсным контрактом в текущей сессии до момента расчета котировки фьючерсного контракта не было, используется среднеарифметическое значение между ценами лучшей активной заявки на покупку Фьючерсного контракта и лучшей активной заявки на продажу Фьючерсного контракта. 

Если на момент расчета активные заявки на покупку и активные заявки на продажу Фьючерсного контракта отсутствуют, используется Расчетная цена Фьючерсного контракта, определенная по итогам ближайшего предыдущего Расчетного периода.

	К0
	центральный страйк Опциона дальней серии.


Предыдущая редакция:
2.2.2. В целях определения Обязательства по расчетам текущая Расчетная цена Контракта (цена исполнения Контракта, РЦ) определяется как среднее арифметическое значение, рассчитанное в день исполнения Контракта в период с 14:03:15 до 18:00:00 включительно, по следующей формуле:
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где:
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где:

	(2
	дисперсия цен Опционов дальней серии; 

	T
	время до даты экспирации Опциона дальней серии включительно, в долях от календарного года (год = 365 дней). Изменяется каждые 15 секунд;

	∆Ki
	шаг страйка Опциона дальней серии (в целях расчета используются основные страйки, промежуточные страйки не используются);

	Ki
	i-й страйк. При этом [image: image44.png]K <K,



(в целях расчета используются основные страйки, промежуточные страйки не используются);

	Pr(Ki)  
	величина для i-го страйка,[image: image46.png]Pr(K;)



 QUOTE  
 определяемая по следующему алгоритму:
c) В случае если в течение текущей основной или дополнительной торговой сессии (далее – текущая сессия) были зарегистрированы сделки с Опционом дальней серии с i-ым страйком:

[image: image47.png]Deal(K,) — ecau ask(K,) = Deal(K,)u bid (K,) < Deal(K,),
S0 m (bid /ask) et

Pr(K,) = ask(K,) — ecan ask(K,) = 0 u ask(K,) < Deal (K,):

bid(K,) — ecan bid(K,) > Deal (K,).




где: 
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цена последней сделки с Опционом дальней серии со страйком Ki в текущую сессию;
[image: image49.png]bid (K,)




лучшая заявка на покупку Опциона дальней серии со страйком Ki на момент окончания текущей сессии;
[image: image50.png]ask(K,)




лучшая заявка на продажу Опциона дальней серии со страйком Ki на момент окончания текущей сессии.
d) В случае если в течение текущей сессии не было зарегистрировано сделок с Опционом дальней серии с i-ым страйком:

[image: image51.png]TheorPrice (K,) — ecam ask(K,) > TheorPrice(K,) n
bid(K,) < TheorPrice(K,), zuo ix (bid /ask) ser;

Pr(Ki) =\ 1ok(K,) — eca ask(K,) # 0 u ask(K,) < TheorPrice (K,)

bid(K,) — ecan bid(K,) > TheorPrice (K,).




где:
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теоретическая цена Опциона дальней серии со страйком [image: image54.png]


, определяемая на основании котировки фьючерсного контракта, являющегося базовым активом данного опциона (далее – котировка фьючерсного контракта), и кривой волатильности на момент расчета;
[image: image55.png]bid (K,)




лучшая заявка на покупку Опциона дальней серии со страйком [image: image57.png]


 на момент окончания текущей сессии;
[image: image58.png]ask(K,)




лучшая заявка на продажу Опциона дальней серии со страйком [image: image60.png]


 на момент окончания текущей сессии.
Для определения [image: image62.png]


 на 7 (семи) страйках, значение которых больше центрального, используется [image: image64.png]


 Опционов дальней серии на покупку (опционов Call)  .

Для определения [image: image66.png]


 на 7 (семи) страйках, значение которых меньше центрального, используются заявки на покупку/продажу Опционов дальней серии на продажу (опционов Put).

Для определения [image: image68.png]


 Опциона дальней серии с центральным страйком учитывается котировка фьючерсного контракта. В случае если котировка фьючерсного контракта больше центрального страйка данного опциона, используется [image: image70.png]


 Опционов дальней серии на продажу (опционов Put). В остальных случаях используется [image: image72.png]


 Опционов дальней серии на покупку (опционов Call).

	F
	котировка фьючерсного контракта, являющегося базовым активом Опциона дальней серии (далее – Фьючерсный контракт). 

Котировка фьючерсного контракта равна:

· либо цене последней сделки с Фьючерсным контрактом,

· либо цене лучшей активной заявки на продажу Фьючерсного контракта, которая меньше цены последней сделки,

· либо цене лучшей активной заявки на покупку Фьючерсного контракта, которая больше цены последней сделки в момент расчета котировки. 

В случае если сделок с Фьючерсным контрактом в текущей сессии до момента расчета котировки фьючерсного контракта не было, используется среднеарифметическое значение между ценами лучшей активной заявки на покупку Фьючерсного контракта и лучшей активной заявки на продажу Фьючерсного контракта. 

Если на момент расчета активные заявки на покупку и активные заявки на продажу Фьючерсного контракта отсутствуют, используется Расчетная цена Фьючерсного контракта, определенная по итогам ближайшего предыдущего Расчетного периода.

	К0
	центральный страйк Опциона дальней серии.
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