
ИЗМЕНЕНИЯ И ДОПОЛНЕНИЯ

в Спецификацию маржируемого опциона на фьючерсный контракт на акции российских эмитентов
Новая редакция Спецификации маржируемого опциона на фьючерсный контракт на акции российских эмитентов подготовлена в связи с предстоящим релизом торговой системы SPECTRA, который будет содержать новый бизнес-функционал, а именно:

· исполнение всех опционов «в деньгах» в день истечения опционов будет осуществляться автоматически (для всех базовых активов и всех сроков);

· для всех опционов «на деньгах» будет предусмотрено автоматическое исполнение половины позиции в день истечения опционов;

· в связи с изменением подхода к автоматическому исполнению опционов изменится алгоритм работы риск-модуля;

В Спецификацию маржируемого опциона на фьючерсный контракт на акции российских эмитентов внесены следующие изменения и дополнения:

1) Пункт 1.6 изложен в новой редакции:
1.6. Дата последнего Торгового дня, в ходе которого может быть заключен Контракт, указываемая в коде Контракта (далее – последний день заключения Контракта) –  ближайший Торговый день, дата которого предшествует 15 (пятнадцатому) числу месяца и года окончания срока действия Контракта. 

Биржа вправе по согласованию с Клиринговым центром установить иную дату последнего дня заключения Контракта, отличную от определяемой в соответствии с настоящим пунктом, и указать ее в коде Контракта. 
Предыдущая редакция:

1.6. Последним днем заключения Контракта является ближайший Торговый день, дата которого предшествует 15 (пятнадцатому) числу месяца и года окончания срока действия Контракта (далее – последний день заключения Контракта). 

Биржа вправе по согласованию с Клиринговым центром установить иную дату последнего дня заключения Контракта, отличную от определяемой в соответствии с настоящим пунктом, и указать ее в коде Контракта. 
2) Подпункт 2.1.6 изложен в новой редакции:

2.1.6. Текущая (последняя) Расчетная цена Контракта (РЦт) в целях расчета вариационной маржи по Контракту принимается равной 0 (нулю) в следующих случаях:
· если в ходе текущей клиринговой сессии осуществлено исполнение Контракта;

· в ходе вечерней клиринговой сессии последнего дня заключения Контракта.
Предыдущая редакция:

2.1.6. РЦт в целях расчета вариационной маржи по Контракту принимается равной 0 (нулю) в следующих случаях:
· если в ходе текущей клиринговой сессии осуществлено исполнение Контракта;

· в ходе вечерней клиринговой сессии последнего дня заключения Контракта.
3) Подпункт 2.2.1 изложен в новjй редакции:
2.2.1. Подписчик обязан по требованию Держателя заключить Фьючерсный контракт с соблюдением следующих условий:
· код Расчетной фирмы и код (коды) Клиента (Клиентов), указываемые при заключении Фьючерсного контракта, совпадают с кодом Расчетной фирмы и кодом (кодами) Клиента (Клиентов), указанными при заключении Контракта;

· Подписчик становится Продавцом по Фьючерсному контракту, а Держатель становится Покупателем по Фьючерсному контракту, если Контракт является опционом на покупку (Call-опционом), или Подписчик становится Покупателем по Фьючерсному контракту, а Держатель становится Продавцом по Фьючерсному контракту, если Контракт является опционом на продажу (Put-опционом);
· цена заключения Фьючерсного контракта равна цене исполнения Контракта.
Предыдущая редакция:

2.2.1. Подписчик обязан по требованию Держателя заключить Фьючерсный контракт с соблюдением следующих условий:
· код Расчетной фирмы и код (коды) Клиента (Клиентов), указываемые при заключении Фьючерсного контракта, совпадают с кодом Расчетной фирмы и кодом (кодами) Клиента (Клиентов), указанными при заключении Контракта;

· Подписчик становится Продавцом по Фьючерсному контракту, а Держатель становится Покупателем по Фьючерсному контракту, если Контракт является опционом на покупку, или Подписчик становится Покупателем по Фьючерсному контракту, а Держатель становится Продавцом по Фьючерсному контракту, если Контракт является опционом на продажу;
· цена заключения Фьючерсного контракта равна цене исполнения Контракта.
4) Подпункт 2.2.2 изложен в новой редакции:

2.2.2. Держатель может заявить требование об исполнении Контракта путем подачи заявления в Клиринговый центр в порядке и сроки, установленные Правилами торгов и (или) Правилами клиринга.
Предыдущая редакция:

2.2.2. Держатель может заявить требование о заключении Фьючерсного контракта путем подачи заявления в Клиринговый центр в порядке и сроки, установленные Правилами торгов и (или) Правилами клиринга.
5) Подпункт 2.2.3 изложен в новой редакции:
2.2.3. В ходе вечерней клиринговой сессии требование Держателя об исполнении Контракта считается заявленным при соблюдении следующих условий:

2.1.1.1. Контракт является опционом «в деньгах», а именно: 
· Опционом на покупку (Call-опционом), цена исполнения которого меньше Расчетной цены  Фьючерсного контракта, являющегося базовым активом данного Опциона, определенной по итогам вечернего Расчетного периода последнего дня заключения Контракта, или

· Опционом на продажу (Put-опционом), цена исполнения которого больше Расчетной цены Фьючерсного контракта, являющегося базовым активом данного Опциона, определенной по итогам вечернего Расчетного периода последнего дня заключения Контракта; или
2.1.1.2. Контракт является опционом «на деньгах», а именно Опционом на покупку (Call-опционом) или Опционом на продажу (Put-опционом), цена исполнения которого равна Расчетной цене Фьючерсного контракта, являющегося базовым активом данного Контракта, определенной по итогам вечернего Расчетного периода последнего дня заключения Контракта. При этом исполнение осуществляется в размере 50 (пятидесяти) процентов от объема открытой позиции по опциону «на деньгах», учитываемой в соответствии с Правилами клиринга на разделах регистра учета позиций Держателя, с учетом следующего:

· по Опционам на покупку (Call-опционам) – с округлением до целых в большую сторону

· по Опционам на продажу (Put-опционам) – с округлением до целых в меньшую сторону.

Предыдущая редакция:
2.2.3.В ходе вечерней клиринговой сессии последнего дня заключения Контракта требование Держателя о заключении Фьючерсного контракта считается заявленным и приводит к заключению Фьючерсного контракта в случае, если Контракт является опционом на покупку, цена исполнения которого меньше нижнего лимита колебаний цен сделок Фьючерсного контракта, установленного в ходе вечернего клиринговой сессии по окончании последнего дня заключения Контракта, или Контракт является опционом на продажу, цена исполнения которого больше верхнего лимита колебаний цен сделок Фьючерсного контракта, установленного в ходе вечернего клиринговой сессии по окончании последнего дня заключения Контракта.
6) Редакция дополнена пунктом 2.2.5:
2.2.5. В последний день заключения Контракта Держатель Контракта вправе направить в Клиринговый центр заявление об отказе от исполнения Контракта.
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