
В марте-апреле 2014 года размер
среднедневного взвешенного по объемам bid-
ask спрэда на Московской Бирже составил 4,69
бп, что в два раза ниже аналогичного
показателя на Лондонской бирже. Средний
спрэд для сделок в 50 000 евро на Московской
Бирже составил 13,8 бп, при аналогичном
показателе в 18,1 бп на LSE. Среднедневной
объем публичных выставленных заявок на
Московской бирже превысил аналогичный
показатель на LSE на 35%**.
Резкий рост волатильности в марте,
вызванный геополитическими событиями,
стимулировал рост активности инвесторов.
Среднедневной объем торгов в марте - апреле
2014 года составил 55 млрд руб, что на 54%
выше аналогичного показателя за январь -
февраль 2014 года.

*данные за апрель - на 25.04.2014
** При подготовке использованы данные LiquidMetrix

ИТОГИ:
МАРТ – АПРЕЛЬ 2014
В марте-апреле 2014 года* объем вторичных
торгов акциями, РДР и паями на Московской
Бирже составил 2 036 млрд руб, что на 61%
больше аналогичного показателя прошлого года.
Общий объем размещения облигаций за период
составил 55 млрд руб, всего было размещено 14
облигационных займов. Подробная статистика по
размещениям
Количество вновь открытых счетов в марте и
апреле 2014 года составило 21 879, что на 30%
больше количества открытых счетов за январь -
февраль 2014 года.
По акциям российских компаний, имеющих
двойной листинг на Московской и на Лондонской
фондовой бирже, Московская Биржа продолжает
сохранять лидерские позиции по показателям
ширины спрэдов и ликвидности.
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*Объемы торгов обыкновенными и привилегированным  акциями, РДР, ETF, паями ПИФ на основном рынке в 
режиме Т+2, Dark pools и в режиме неполных лотов

Объемы торгов на рынке акций, индекс 
волатильности RVI
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Среднедневные спрэды по заявкам 
объемом 50 тыс.EUR, бп
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Средний объем единовременно выставленных публичных заявок по бумагам с 
двойным листингом, млн евро
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Новое в управлении ликвидностью
Начиная с 7 апреля 2014 года к операциям
междилерского РЕПО (Режим торгов "РЕПО с
акциями") допущены 24 выпуска депозитарных
расписок и 2 иностранные акции. Новые
инструменты допущены в РЕПО по просьбам
участников денежного рынка, получивших новые
инструменты привлечения ликвидности.
Новое в исполнении сделок
С 14 апреля 2014 года подача рыночных заявок
в течение торгового периода и рыночных заявок
в течение аукциона закрытия возможна только с
указанием количества ценных бумаг (ранее
участники имели возможность подавать в
систему торгов рыночные заявки и заявки в ходе
аукциона закрытия с указанием объема
денежных средств в заявках на покупку и с
указанием количества ценных бумаг в заявках
на продажу). Новый способ подачи заявок в
аукцион закрытия полностью соответствует
международной практике и позволяет трейдеру
подать заявку на покупку или продажу на
заранее определенное количество ценных
бумаг в аукционе закрытия.
Новое в оценке волатильности
С 16 апреля 2014 года Московская Биржа
начинает расчет и публикацию нового
индикатора волатильности российского рынка –
Индекс RVI. По аналогии с западными
аналогами VIX и VSTOXX, принцип расчета
индекса основан на волатильности фактических
цен опционов на Индекс РТС. Индекс
рассчитывается в течение основной и вечерней
торговых сессий (с 10:00 до 18:45 МСК и с 19:00
до 23:50 МСК).
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Новые возможности для привлечения
частных инвесторов на фондовый рынок
Московская Биржа совместно с НАУФОР
провели ряд мероприятий, посвященных
введению в законодательство РФ понятий
Инвестиционных вычетов и Индивидуальных
Инвестиционных счетов (ИИС). Начиная с
2015 года, профессиональные участники
рынка ценных бумаг смогут открывать
физическим лицам ИИС – счет внутреннего
учета для обособленного учета денежных
средств и ценных бумаг клиента. Совокупная
сумма денежных средств, которые могут быть
переданы в течение календарного года по
договору ведения ИИС, не может превышать
400 тысяч рублей. Каждый год физическое
лицо сможет получить налоговый вычет,
равный сумме внесенных на ИИС средств.
Если такой тип вычета не будет использован,
то при закрытии счета по истечению не менее
трех лет вся прибыль от операций по ИИС
освобождается от налогообложения по налогу
на доходы физических лиц. Отдельно в
статью 219 НК РФ вносятся изменения,
позволяющие получить налоговый вычет в
сумме положительного финансового
результата от продажи ценных бумаг,
находящихся в собственности более 3-х лет и
приобретенных после 01.01.2014г. Вычет
ограничен произведением 3 млн руб*N (N-
количество полных лет владения ценными
бумагами). Московская Биржа планирует
создать специальный раздел на своем
веб-сайте moex.com, посвященный
введению новых понятий. Следите за
обновлениями.

НОВОСТИ ФОНДОВОГО РЫНКА

БЛИЖАЙШИЕ ПЕРСПЕКТИВЫ

автоматически (без подачи заявок
участниками торгов) заключены сделки Т+2
по каждой позиции, учитываемой на каждом
разделе регистра учета позиций по итогам
последнего дня заключения фьючерсов.
Технологическая схема по переносу поставки
по фьючерсам на рынок T+2

Важно! Во избежание штрафов, в целях
подготовки к поставке участник клиринга
должен заранее прислать в НКЦ по ЭДО
заявления о закреплении ТКС, с указанием
которого будут заключены сделки Т+2 во
исполнение фьючерсов.

2 июня 2014 года произойдет существенное
обновление функционала торгово-
клиринговой системы фондового рынка

Новое в исполнении сделок
Начиная с июня 2014 года, поставка по
фьючерсам на акции будет проходить в
Основном секторе рынка (Т+2). Последний день
заключения июньских опционов на фьючерсы на
акции останется неизменным - 11 июня, а
последний день заключения фьючерсов на
акции переносится на 16 июня. Днем исполнения
фьючерсов станет 17 июня – в этот день до
начала торгов на рынке Т+2 будут
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Важно! Для корректной работы фронт- и бэк-
офисных систем удостоверьтесь в
соответствии внутренних данных учета о
включении ЦБ в котировальные списки
обновленным правилам листинга. В течение
двух недель после вступления в силу новых
правил листинга Московская биржа примет
решение об исключении из списка или о
понижении уровня листинга отдельных ценных
бумаг. Информация о перечне таких бумаг
будет доступна участникам торгов на сайте
www.moex.com за две недели до вступления
соответствующих решений в силу.

Новое в хеджировании рисков
Начиная со II квартала 2014 года, Московская
Биржа планирует запустить фьючерсный
контракт на волатильность российского рынка, в
основу которого будет заложен новый индекс
RVI. Новый инструмент будет полезен маркет-
мейкерам, арбитражным трейдерам, хеджевым
фондам и консервативным инвесторам для
хеджирования позиций.

Новое в управлении ликвидностью
В течение II квартала 2014 года Московская
Биржа планирует допустить к операциям
междилерского РЕПО около 100 выпусков
еврооблигаций. Дальнейшее расширение
линейки инструментов, допущенных в РЕПО,
ценными бумагами, номинированными в
иностранной валюте, позволит участникам
существенно расширить возможности
управления ликвидностью, снизив при этом
валютные риски.

Новый размер дивидендов
Ежегодное годовое общее собрание
акционеров ОАО Московская Биржа состоится
26 июня 2014 года. Наблюдательный совет
Московской Биржи рекомендовал акционерам
на годовом собрании утвердить выплату
дивидендов за 2013 год в размере 2,38 руб. на
одну обыкновенную акцию (за 2012г.
дивиденды составили 1,22 руб. на акцию).
Общая сумма, которую рекомендуется
направить на выплату дивидендов, составляет
5,423 млрд. руб. или 46,83%
консолидированной чистой прибыли по МСФО
за 2013 год (за 2012 г. дивидендные выплаты
составили 2,902 млрд. руб. или 35,4%
консолидированной чистой прибыли по
МСФО). Рекомендованная дата фиксации
реестра для получения дивидендов - 11 июля
2014 года.

Новое в клиринге
Начиная с июня 2014 года клиринг по сделкам
T0 и T+, первым частям сделок РЕПО по
акциям и облигациям, и сделкам РПС,
совершенным до 16:00, будет проводиться в
16:00 МСК. Новый порядок позволит сразу
после проведения клиринга, начиная с 17:00
МСК, выводить ценные бумаги и денежные
средства с торгов, в т.ч. для расчетов по
внебиржевым сделкам. Сохраняется
возможность заключать Сделки Т+ и РЕПО с
ЦК с текущей датой исполнения с 16:00 до
18:00 МСК.

Новое в листинге
С июня 2014 года вступают в силу новые
правила листинга. В результате количество
уровней листинга сокращается c текущих 6 до
3. При включении акций в листинг по новым
правилам Биржа будет учитывать количество
акций в свободном обращении, наличие
отчетности по МСФО за 3 года, а также
соблюдение требований и количественных
показателей норм корпоративного поведения.
Для облигаций кроме 3-х летней отчётности
по МСФО учитывается также наличие
кредитного рейтинга у эмитента или его
поручителя, введены новые пороговые
значения объемов листинга и т.д. Новые
требования к СЧА будут предъявлены
ПИФам, наравне с требованием о дневном
объеме сделок.
После введения новых правил Количество ЦБ
в высшем котировальном списке увеличится
на четверть, что даст пенсионным фондам
больше возможностей для инвестирования. У
эмитентов появится возможность включать
ценные бумаги в любой уровень листинга на
этапе первичного размещения. Инвесторы, в
свою очередь, смогут рассчитывать на
улучшение корпоративного управления и
упрощенную систему котировальных листов.
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ТОРГОВЫЙ КАЛЕНДАРЬ МАЙ’14

ПН ВТ СР ЧТ ПТ СБ ВС

1 2 3 4

5 6 7 8 9 10 11

12 13 14 15 16 17 18

19 20 21 22 23 24 25

26 27 28 29 30 31

выходной день
торговый день
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КОНТАКТНАЯ ИНФОРМАЦИЯ

Команда по работе с участниками фондового рынка

Яков Лебедев
E yakov.lebedev@moex.com

Алексей Федоров
E alexey.fedorov@moex.com

T +7 (495) 363-32-32

РАСКРЫТИЕ ИНФОРМАЦИИ

Настоящий документ был подготовлен и выпущена Открытым акционерным обществом «Московская Биржа ММВБ-РТС» (далее – «Компания»). Если
нет какой-либо оговорки об ином, то Компания считается источником всей информации, изложенной в настоящем документе. Данная информация
предоставляется по состоянию на дату настоящего документа и может быть изменена без какого-либо уведомления.
Данный документ не является, не формирует и не должен рассматриваться в качестве предложения или же приглашения для продажи или участия в
подписке, или же, как побуждение к приобретению или же к подписке на какие-либо ценные бумаги, а также этот документ или его часть или же факт его
распространения не являются основанием и на них нельзя полагаться в связи с каким-либо предложением, договором, обязательством или же
инвестиционным решением, связанными с ним, равно как и он не является рекомендацией относительно ценных бумаг компании.
Изложенная в данном документе информация не являлась предметом независимой проверки. В нем также не содержится каких-либо заверений или
гарантий, сформулированных или подразумеваемых и никто не должен полагаться на достоверность, точность и полноту информации или мнения,
изложенного здесь. Никто из Компании или каких-либо ее дочерних обществ или аффилированных лиц или их директоров, сотрудников или работников,
консультантов или их представителей не принимает какой-либо ответственности (независимо от того, возникла ли она в результате халатности или
чего-то другого), прямо или косвенно связанной с использованием этого документа или иным образом возникшей из него.
Настоящий документ содержит прогнозные заявления. Все включенные в настоящий документ заявления, за исключением заявлений об исторических
фактах, включая, но, не ограничиваясь, заявлениями, относящимися к нашему финансовому положению, бизнес-стратегии, планам менеджмента и
целям по будущим операциям являются прогнозными заявлениями. Эти прогнозные заявления включают в себя известные и неизвестные риски,
факторы неопределенности и иные факторы, которые могут стать причиной того, что наши нынешние показатели, достижения, свершения или же
производственные показатели, будут существенно отличаться от тех, которые сформулированы или подразумеваются под этими прогнозными
заявлениями. Данные прогнозные заявления основаны на многочисленных презумпциях относительно нашей нынешней и будущей бизнес-стратегии и
среды, в которой мы ожидаем осуществлять свою деятельность в будущем. Важнейшими факторами, которые могут повлиять на наши нынешние
показатели, достижения, свершения или же производственные показатели, которые могут существенно отличаться от тех, которые сформулированы
или подразумеваются этими прогнозными заявлениями являются, помимо иных факторов, следующие:
• восприятие рыночных услуг, предоставляемых Компанией и ее дочерними обществами;
• волатильность (а) Российской экономики и рынка ценных бумаг и (b) секторов с высоким уровнем конкуренции, в которых Компания и ее дочерние
общества осуществляют свою деятельность;
• изменения в (a) отечественном и международном законодательстве и налоговом регулировании и (b) государственных программах, относящихся к
финансовым рынкам и рынкам ценных бумаг;
• ростом уровня конкуренции со стороны новых игроков на рынке России;
• способность успевать за быстрыми изменениями в научно-технической среде, включая способность использовать расширенные функциональные
возможности, которые популярны среди клиентов Компании и ее дочерних обществ;
• способность сохранять преемственность процесса внедрения новых конкурентных продуктов и услуг, равно как и поддержка конкурентоспособности;
• способность привлекать новых клиентов на отечественный рынок и в зарубежных юрисдикциях;
• способность увеличивать предложение продукции в зарубежных юрисдикциях.
Прогнозные заявления делаются только на дату настоящего документа.
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